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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé

Alapkezelé: Zit.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezets forgalmazé: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel®
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kéd: HU0000714308

Induls: 2014.11.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 1334 275 531 HUF

Intézményi sorozat netté
eszkozértéke:

Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték:  0,802461 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az altala felwett pozicidk segitségével, megfeleld kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabol tékendwekedésre tegyen szert. Az alap a
killbnboz6 befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy foldrajzi specifikacio nélkul valogatni. Az alap kllonbdzé eszkdzdkben levd kdzép
és hosszu taw trendek kombinacidit hasznélva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vaséarolhat, vagy koélcsénvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezelGje fundamentdlis és technikai
elemzés segitségével \Vdlasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombindlja, hogy ésszerl kockézatok mellett az alapnak lehet6sége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globélis, pozicidinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestit Allamok és az

1003 441 246 HUF

PIACI BSSZEFOGLALO:

Majusban alapwetéen enyhe emelkedést mutattak a fébb részvenyindexek.

A hénap elején Brexittel kapcsolatos hireket lehetett hallani - kiszivarogtak a Juncker-
May vacsora részletei, valamint az EU brutté 100 milliard euréra emelte a brit
kilép6szamla Osszegét. A font gyenglilését tovabb erbsitette, hogy egy honap végén
napwvlagot latott felmérésben megjelent, hogy a konzenativok elveszithetik parlamenti
tébbséguket a junius elején esedékes elérehozott valasztasokon.

Mikézben Europat ismét wettek, majus elejen &t hénapos mélypontra omlott a
tulkinalattol val6 félelem és rossz technikai kép miatt az olajar. A vartnak megfeleléen
ho Végi Ulésén az OPEC 9 honappal meghosszabbitotta a kitermelés-korlatozast,
azonban a libiai és nigériai termelésnek nem lett felsé korlatja meghatarozva - igy az
olajér a hénap vegére a mjus elejei szint kdzelében zart.

A francia elndkvalasztas eredménye a vartnak megfeleléen alakult: Emmanuel Macron
66, Marine Le Pen pedig 34 szazalékat nyerte el a szavazatoknak.

Trumprol és Amerikarol ezuttal az oroszorszagi feltételezett kapcsolatok, illetve az FBI
elndk menesztése miatt lehetett a legtdbbet hallani. Majus kézepén 19 szazalék
helyett mar 29 szazalékos val6szinliséggel arazték a fogadoirodak az elndk elleni
lemondatasi eljaras idei megkezdésének az esélyét. A tengerentilon névekvd, mig
Europaban csokkend politikai kockazatok miatt a befekteték dollarbdl eurdba mentek
at, Uj csucsra emelve a Trump-korszak alatti EURUSD arfolyamot. Emellett féleg a
bankszektorban wvolt megfigyelheté nagyobb esés, de lényegében minden szektorban
az eladok dominaltak. A hd vegén azonban a Szaud-Arabiaval alirt fegyverszallitasi
megdllapodas hatasara elészor a fegyvergyartok és technolégiai cégek részvényét
wették, majd a pozitiv technikai kép és a tovabbra is tamogatonak tekintett monetaris
politikai hirek utan Uj cstcsra hizték a befekteték az amerikai részvenyeket.
Folytattuk az egyedi részvényportfolié kialakitasat elsésorban régiés részvényekbe
val6 befektetéssel; roman és osztrak részvények, valamint magyar kis kapitalizacioju
részvenyek kerlltek az alapba. Ezen kivil fejlett piaci részvényekben wettink fel
hosszu poziciokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.05.31

Eurépai Uni6 tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott Eszkéz tipusa Részarany
limitek és szorzdészamok figyelembe \ételéwel tdkedttételes, illetve nettd eladasi Allamkatvenyek 31,77 %,
(short) pozicidkat is felvehet. Nemzetkozi részvények 24.77 %
Kincstérjegyek 12,65 %
Raiffeisen Bank Zit., Unicredit Bank Hungary Zit. Vallalati és hitelintézeti kétvények 6,79 %
gy ek 4%
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.06.01 - 2017.05.31 Szémlapénz 18,65 %
0.8987 Kowetelés 1,73 %
0.8877 h Kotelezettség -0,13 %
o v Nyitott derivativ poziciek érteke 0,15%
0.8547 & Osszesen 100,00 %
0.8436 Vi ".\v'ﬂ le,_ﬂ'\-u- Szarmaztatott Ugyletek 67,84 %
g-::fg N = W Nettd korrekcios tokeattétel 156,25 %)
0.8106 % o i O A(z) 3 legnagyobb pozicié:
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' 2016.06.30. 2016.08.31. 2016.11.02. 2017.01.04. 2017.03.07. 2017.05.1 2017C (Allamadéssag Kezel6 Kozpont 4t.)

—— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap intézményi sorozat
—- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
2017A (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
2017C (Allamadéssag Kezel6 Kézpont Zit.)

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id&tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol -8,40 % 1,20 %
2016 6,39 % 1,22 %
2015 -11,07 % 1,50 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorésa: 8,60 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,19 %

tEGON Befektetési Alapkezeld



