HAVI HIRLEVEL -2017. MAJUS (KESZITES IDOPONTJA: 2017.05.31)

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU00007148%4

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 8 733 240 437 HUF

EUR sorozat nett6 eszkozértéke: 2 818 278 EUR

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,059647 EUR

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részveny és kotvény tipusl eszkozok vételébdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabdl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilonb6z6 eszkdzokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinacidit hasznalva részvenyeket, kétvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kiwvili hataridés ligyletek
segitségéwvel vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszu tawi, fundamentdlisan alulértékelt
réeszvények \ételi, és tulértékelté valt részvények eladasi pozicidibdl allnak. A
részvénykivlasztas maédja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
mabdszerekkel, és tdbbnyire a régiés piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas
fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel® globalis top-down részvénystratégigjat kivanjak
megvalositani, tobbnyire részvenyindexekre szold futures poziciok etelével és
eladasaval. Ez olyan régiok \etelét, illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatdl eltérd scoringot émek el. Az
Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kétvényportfolidjat fedik le,
amelynek célja az RMAXIndex hozaméat eléré vagy azt meghaladé hozam elérése. Az
els6 és masodik csoportba tartozd eszkdzok kitettségének célsulya 45%.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., CIB Bank Zt., CONCORDE

Ettékpapir Zit., Equilor Befektetési Zit, Erste Befektetési Zt., Raiffeisen Bank Zt.,
SPB Befektetési Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,57 % 0,77 %
2016 4,79 % 1,22 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.06.01 - 2017.05.31

PIACI BSSZEFOGLALO:

Majusban alapwetéen enyhe emelkedést mutattak a fébb részvenyindexek.

A hénap elején Brexittel kapcsolatos hireket lehetett hallani - kiszivarogtak a Juncker-
May vacsora részletei, valamint az EU brutté 100 milliard euréra emelte a brit
kilép6szamla Osszegét. A font gyenglilését tovabb erbsitette, hogy egy honap végén
napwvlagot latott felmérésben megjelent, hogy a konzenativok elveszithetik parlamenti
tébbséguket a junius elején esedékes elérehozott valasztasokon.

Mikézben Europat ismét wettek, majus elejen &t hénapos mélypontra omlott a
tulkinalattol val6 félelem és rossz technikai kép miatt az olajar. A vartnak megfeleléen
ho Végi Ulésén az OPEC 9 honappal meghosszabbitotta a kitermelés-korlatozast,
azonban a libiai és nigériai termelésnek nem lett felsé korlatja meghatarozva - igy az
olajér a hénap vegére a mjus elejei szint kdzelében zart.

A francia elndkvalasztas eredménye a vartnak megfeleléen alakult: Emmanuel Macron
66, Marine Le Pen pedig 34 szazalékat nyerte el a szavazatoknak.

Trumprol és Amerikarol ezuttal az oroszorszagi feltételezett kapcsolatok, illetve az FBI
elndk menesztése miatt lehetett a legtdbbet hallani. Majus kézepén 19 szazalék
helyett mar 29 szazalékos val6szinliséggel arazték a fogadoirodak az elndk elleni
lemondatasi eljaras idei megkezdésének az esélyét. A tengerentilon névekvd, mig
Europaban csokkend politikai kockazatok miatt a befekteték dollarbdl eurdba mentek
at, Uj csucsra emelve a Trump-korszak alatti EURUSD arfolyamot. Emellett féleg a
bankszektorban wvolt megfigyelheté nagyobb esés, de lényegében minden szektorban
az eladok dominaltak. A hd vegén azonban a Szaud-Arabiaval alirt fegyverszallitasi
megdllapodas hatasara elészor a fegyvergyartok és technolégiai cégek részvényét
wették, majd a pozitiv technikai kép és a tovabbra is tamogatonak tekintett monetaris
politikai hirek utan Uj cstcsra hizték a befekteték az amerikai részvenyeket.
Csokkentettik az alapban az egyedi részvények sulyat, majd hataridés index
Ugyletekben wettiink fel hosszu pozici6t. Ezen kivill f6leg a romén piac felé nyitottunk,
ndweltik Fondul részesedésiinket. A hdnapban eladott részvények a teljesség igénye
nélkdl: Immofinanz, WizzAir, Erste Bank, OTP, Dino Polska, illetve orosz
kitettséglinket is csokkentettik.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.05.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 40,97 %)
Nemzetkozi részvények 20,49 %
Magyar részvenyek 7,47 %
Allamkotvények 5,96 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 4,95 %
Jelzaloglevelek 2,43 %
Szamlapénz 20,60 %
Kételezettség 4,28 %
Kowetelés 1,12 %)|
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,28 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 31,35 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 109,23 %)
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—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listékal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 2,89 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,19 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolés a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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