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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

. . 60% WIG-20 Index + 35% WIG40 Index + 5% WIBOR 3M
Benchmark dsszetétele:

Index
ISIN kod: HU0000710843
Indulés: 2012.01.03
Devizanem: HUF
Ateljes alap nettd 198 419 875 PLN
eszkozértéke:
HUF sorozat netto 3805 682 445 HUF
eszkozértéke:
Egyjegyre juto nettd
cskGzartok: 1,397828 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a lengyel résavénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi
névekedésbdl a résanyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztl profitaljon. A
résavnybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu
tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés
részét innen nyerik, vagy résavnyeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kbzep-kelet eurdpai vallalatok részényeibe is. Az Aapkezeld ide sorolja az
alabbi orszagokat: Auszria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Torokorszag, am a portfolié donté részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok
el6irasokon tul, a bizionsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja
szem el6tt. Ennek alapjan a résavénybefektetések kézott csakis a nyilvanosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Aapkezeld a téle
elvarhatd maximdlis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a wvonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi koérnyezetének figyelembevételével, elsésorban
fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi
modjat. A portfélié kialakitasakor a résavények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Aapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori t6rvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 Ugy hatarozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok
fuggvényében - hosszabb tavon megvaloésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark
hozamndl magasabb eredményt érjen el. Az Aap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben
nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi térneényi szabalyozasnak megfeleléen akar
100% is lehet a portfolidban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

PIACI OSSZEFOGLALO:

Majusban alapvetden enyhe emelkedést mutattak a f6bb részvényindexek.

Ahodnap elején Brexittel kapcsolatos hireket lehetett hallani - kiszvarogtak a Juncker-May
vacsora résZetei, valamint az EU brutt6 100 millidrd euréra emelte a brit kilépdszamla
Osszegét. A font gyengllését tovabb erdsitette, hogy egy hdnap végén napvilagot latott
felmérésben megjelent, hogy a konzervativok elveszthetik parlamenti tobbséguket a junius
elején esedékes elérehozott valaszasokon.

Mkozben Europat ismét vették, majus elején 6t hénapos mélypontra omlott a tdlkinalattol
val6 félelem és rossz technikai kép miatt az olajar. Avartnak megfeleléen ho végi llésén az
OPEC 9 hénappal meghosszabbitotta a kitermelés-korlatozast, azonban a libiai és nigériai
termelésnek nem lett fels® korlatia meghatarozva - igy az olajar a hénap végére a majus
elejei szint kdzelében zart.

Afrancia elnokvalasztas eredménye a vartnak megfeleléen alakult: Emmanuel Macron 66,
Marine Le Pen pedig 34 szazalékat nyerte el a szavazatoknak.

Trumprdl és Amerikarol ezittal az oroszorszagi feltételezett kapcsolatok, illetve az FBI elndk
menesztése miatt lehetett a legtdbbet hallani. Majus kdzepén 19 szazalék helyett mar 29
szazalékos valdszinliséggel araztak a fogadoirodak az elndk elleni lemondatasi eljaras idei
megkezdésének az esélyét. A tengerentilon névekvd, mig Europaban csékkend politikai
kockazatok miatt a befekteték dollarb6l eurdba mentek at, Uj csucsra emelve a Trump-
korszak alatti EURUSD arfolyamot. Emellett féleg a bankszektorban wolt megfigyelheté
nagyobb esés, de lényegében minden szektorban az eladdék domindltak. A ho végén
azonban a Szaud-Arébiaval alairt fegyverszllitasi megallapodas hatésara el6szor a
fegyvergyartok és technologiai cégek részvényét vették, majd a poztiv technikai kép és a
tovabbra is tdmogatonak tekintett monetaris politikai hirek utdn Uj csucsra huztdk a
befekteték azamerikai részvényeket.

Az egész éwes jo teljesitménye utdn majusban korrigalt a lengyel piac, aminek
kévetkeztében zartuk tulsulyos pozcidink egy részét. Ez féleg a bankokban felvett pozcidkat
érintette, de emellett az olajszektorban 1év§ alulsulyunkat is zartuk és kdzm( cégekben
alulsulyos pozciot alakitottunk ki. F6bb alulteljesité szektorok a gydgyszeripar, olajszektor és
épitdipar wolt, mig a telekom cégek jél teljesitettek. Ahdnap folyaman Gj informaciok érkeztek
a lengyel nyugdijpénztari reformrol, amely alapjan jelenlegi allaspont szerint a vagyon 25
szazalékat transzferalnak az allami alaphoz Ez okozhat némi bizonytalansagot a piacon a
kdzeljovdben.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2017.05.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkoz részvények 94,29 %
Szamlapénz 5,65 %
Kovetelés 0,38 %
Kételezettség -0,31 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott igyletek 0,00 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 99,99 %

A2) 5 legnagyobb pozicio:

Polski Koncern Naftowy

Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Raiffeisen |PKO Bank

Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt. Bank Pekao SA

PONSZECHNY ZALAD UBEZPIECZEN|

Id6tav Befektetési jegy Benchmark| [KGHMPolska SA

indulastél 6,39 % 4,94 % 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

2016 6,87 % 4,66 %| |Nincs ilyen eszkéza portfolidban

2015 -11,01 % -12,48 %| Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

2014 162% 110 % Alapanyag 13%

2013 -0,37 % -1,33 % Energia 14% Tartés fogyasztasi cikk 12%

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.06.01 - 2017.05.31
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----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  --—-- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 14,08 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 13,97 %

Informatika 6%

egyéb 17%

Pénziigy 38%

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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