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Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap

P sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 3 018 492 239 HUF

P sorozat netté eszkdzértéke: 20637 564 PLN

Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 1,098278 PLN

BEFEKTETES| POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyik a befekteték szaméra a lengyel
kotvenypiacot, és \viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, méar kézéptavon stabil redlhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkiil,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfélickezelének van némi tere mas kotveny tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portféliot. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a
legkisebb kockazat Véllalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz
egyarant hasznaljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és
mindenkor figyelembe wesszik a piacokon uralkodo befektetéi hangulatot. A
portfolickezeld a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd hozamgérbe, a gorbén
varhaté megtériilés, a piaci wlatilitas alapjan alakitja ki a potencialis befektetési
lehet6ségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a VAllalt kockazatért cserébe. Az
Alap a devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes
fedezésére torekszik.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,00 % 4,09 %
2016 -0,38 % 0,25 %
2015 0,22 % 1,68 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.06.01 - 2017.05.31

1.1110
1.1066 A
1.1022 T !
1.0978 Wu.ﬂﬂ pancd
1.0934 ¥ Al I
1.0889 ] V. & Pt
1.0845 Wﬂ,ﬂ pod ¥
1.0801 IFI A
1.0757 1 T
Wl

1.0713 v Wi 9
1.0669 ; | I | | |

2016.06.29. 2016.08.30. 2016.10.28. 2017.01.02. 2017.03.02. 2017.05.08

— Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap P sorozat —— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhettk

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 2,78 %
A benchmark heti hozamokbdl szdmolt éwvesitett szorasa: 2,79 %

PIACI BSSZEFOGLALO:

A lengyel kétvenyek Ujra erés honapot tudhatnak maguk mogétt: a hozamok mintegy
15-25 bazisponttal cstkkentek. A rali javarészt a tamogatd nemzetkézi kdmyezetnek,
a szépen ndvekvs addbevételeknek (megugrd AFA bevételek) és a nagyon laza lengyel
Monetaris Tanacsnak wolt kdszonhetd. Habar a Lengyel Monetaris Tanacs nem
valtoztatott az irdnyad6é kamaton majus vegén, az Uizenet mégis nagyon tamogato volt
a kétvenyek szamara. Annak ellenére, hogy elismerték a gyors gazdasagi ndvekedést,
a Tanacs mégsem szamit amra, hogy az inflacioé kézéptawon eléri a célsav tetejét,
inkabb az inflacié cél alatti stabilizalodasaval szamolnak és Glapinski nem ismerte el,
hogy a gazdasagban bémyomas lenne. Az elndk szerint a kamatemelésre vélhetéen
nincsen szikség sem 2017 sem 2018 folyaman.

Lengyelorszag a 2017-es bruttd finanszirozasi szikségletek 66%-at méar sikeresen
kibocsatotta a majusi aukciok utdn. A nagy frekvencias makroadatok némileg
gyengébbek lettek a vartnal, nagyrészt ez azonban a naptarhatasnak wolt betudhato. A
lengyel orszagkockazati felar kozel lehet a lokalis mélypontjahoz, igy a kéwetkezd
hénapokban megemelkedhet a hosszabb lejaratu allamkétvények korrelacidjia a
magorszagokéval.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.05.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvenyek 74,26 %
Kincstarjegyek 24,39 %
Szamlapénz 1,61 %
Kételezettség -0,58 %
Kowetelés 0,32 %)|
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicié:
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas:
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BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idd:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



