HAVI HIRLEVEL - 2017. MAJUS (KESZITES IDOPO

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000712286

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 75 661 738 435 HUF
R sorozat nettd eszkézértéke: 2691 476 926 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,294287 HUF

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetOket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott poziciok vallalasa miatt. AzAlap az 6sszes igénybe vehetd befektetési eszkdz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
koézé sorolandd. Amultistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro", "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures” tipusu tgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkézoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényeztket meérlegeli. Az Aapkezelé a t6le elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhasmalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A likviditas bitositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében
FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 6,89 % 2,17 %
2016 4,71 % 1,22 %)
2015 4,90 % 1,50 %)
2014 7,56 % 3,31 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.06.01 - 2017.05.31
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----- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap Rsorozat  -—-— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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Majusban alapvetéen enyhe emelkedést mutattak a f6bb részvényindexek.

Ahodnap elején Brexittel kapcsolatos hireket lehetett hallani - kiszvarogtak a Juncker-May
vacsora részetei, valamint az EU brutté 100 milliard euréra emelte a brit kilépészamla
Osszegét. A font gyengllését tovabb erbsitette, hogy egy hdnap végén napvilagot latott
felmérésben megjelent, hogy a konzervativok elveszthetik parlamenti tdbbségiiket a junius
elején esedékes eldrehozott valaszasokon.

Mkozben Europat ismét vették, majus elején 6t hénapos mélypontra omlott a tdlkinalattol
val6 félelem és rossz technikai kép miatt az olajar. Avartnak megfeleléen ho végi tlésén az
OPEC 9 hénappal meghosszabbitotta a kitermelés-korlatozast, azonban a libiai és nigériai
termelésnek nem lett fels® korlatia meghatarozva - igy az olajar a hénap végére a majus
elejei szint kdzelében zart.

Afrancia elnokvalasztas eredménye a vartnak megfeleléen alakult: Emmanuel Macron 66,
Marine Le Pen pedig 34 szazalékat nyerte el a szavazatoknak.

Trumprdl és Amerikarol ezittal az oroszorszagi feltételezett kapcsolatok, illetve az FBI elndk
menesztése miatt lehetett a legtdbbet hallani. Majus kdzepén 19 szazalék helyett mar 29
szazalékos valoszinliséggel araztak a fogadodirodak az elndk elleni lemondatasi eljaras idei
megkezdésének az esélyét. A tengerentilon névekvd, mig Europaban csdkkend politikai
kockazatok miatt a befekteték dollarbol eurdba mentek at, Uj csucsra emelve a Trump-
korszak alatti EURUSD érfolyamot. Emellett féleg a bankszektorban wolt megfigyelhet
nagyobb esés, de Iényegében minden szektorban az eladok dominaltak. A hd végén
azonban a Szaud-Arabiaval alairt fegyerszillitisi megallapodas hatasara el6szor a
fegyvergyartok és technologiai cégek részvényét vették, majd a poztiv technikai kép és a
tovabbra is tamogatonak tekintett monetéris politikai hirek utdn 0j csucsra huzak a
befekteték azamerikai rész#nyeket.

Majusban csokkentettiik az egyedi részvények sulyat (pl. Immofinanz, WizzAir, Raiffeisen), az
europai (foként német) és S&P 500 hataridés Ugyletek javara. Atorok piaci kitettséglinket az
indexhazai devizaban val6 Uj csucsra emelkedésekor lezartuk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.05.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 29,54 %
Kincstarjegyek 19,64 %
Véllalati és hitelintézeti kétvenyek 18,85 %
Nemzetkozi részvények 13,07 %)
Magyar részvények 6,79 %|
Jelzaloglewelek 2,17 %
Kollektiv értékpapirok 1,85 %
Szamlapénz 8,11 %)
Kételezettség -1,58 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,80 %
Kowetelés 0,77 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott tgyletek 31,70 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 105,15 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
2017C (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
Fondul RO
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

Devizankénti megoszlas:

EUR 18% USD 13%

RON 8%

egyéb 4%

HUF 57%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwvesitett szorasa: 1,57 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,19 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



