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Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe

Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714308
Indulás: 2014.11.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 1 352 639 015 HUF
Intézményi sorozat nettó
eszközértéke: 1 014 705 343 HUF

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,811469 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek
mellett az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Az alap a
különböző befektetési eszközökből igyekszik a legnagyobb szabadsággal, iparági
vagy földrajzi specifikáció nélkül válogatni. Az alap különböző eszközökben levő közép
és hosszú távú trendek kombinációit használva részvényeket, kötvényeket és egyéb
értékpapírokat vásárolhat, vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy
tőzsdén kívüli határidős ügyletek segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat,
valamint opciós ügyleteket köthet. Az alap kezelője fundamentális és technikai
elemzés segítségével választja ki a befektetési eszközöket, és azokat úgy
kombinálja, hogy ésszerű kockázatok mellett az alapnak lehetősége és mozgástere
legyen a bankbetéteket jelentősen meghaladó hozamokat is elérni. Az alap nem jelöl
ki magának befektetési célországot, illetve régiót vagy iparágat, de kitekintése
globális, pozícióinak jelentős részét pedig az Amerikai Egyesült Államok és az
Európai Unió tagországainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabályban meghatározott
limitek és szorzószámok figyelembe vételével tőkeáttételes, illetve nettó eladási
(short) pozíciókat is felvehet.

FORGALMAZÓK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2016.05.01 - 2017.04.30

----- Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap intézményi sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 8,87 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,19 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Minimális erősödéssel zártak a főbb részvényindexek áprilisban köszönhetően a
francia elnökválasztás eredményének és Trump adóreform bejelentésének. Április
elején még sok befektető inkább defenzív pozíciókat épített ki, mivel számos kockázat
tartotta bizonytalanságban a piacot. A fokozódó észak-koreai és szíriai feszültség, az
amerikai-orosz kapcsolatok látható romlása, Trump adócsökkentésének menetrendje
körüli kérdések és a kétes kimenetelű francia elnökválasztás miatt vonultak fedezékbe
a piaci szereplők. A hónap vége felé viszont visszapattantak a részvényindexek,
miután kihirdették az adóreformot Amerikában, valamint kedvező eredménye lett a
francia választás első fordulójának. Emellett a továbbra is erős makrogazdaság és jó
vállalati jelentések is támogatták az emelkedést. Április végén Trump bejelentette a
régóta várt adóreformjának főbb pontjait, aminek örült a piac, ugyanakkor a
Kongresszusban sok ellenzője van a tervezetnek, mivel kérdés, hogy a kormány
hogyan tervezi pótolni a kieső bevételeket az elszálló deficit elkerülése érdekében.
Megtartották a francia elnökválasztás első fordulóját, ahol a centrista Emmanuel
Macron és a szélsőjobboldali Marine Le Pen jutottak be a második fordulóba. Itt a
közvélemény-kutatások alapján Macron az egyértelmű esélyes. Ennek
eredményeképp szárnyaltak az európai ciklikus papírok a pénzügyi szektor
vezetésével, hiszen a javuló gazdasági növekedés mellett a politikai kockázatok is
csökkennek a térségben. Theresa May brit miniszterelnök váratlanul bejelentette, hogy
előrehozott választás lehet júniusban az Egyesült Királyságban, ami miatt látványosan
beerősödött a font. Elemzők szerint a brit kormánynak így nagyobb mozgástere lehet
a Brexit kérdésben. A fonterősödés miatt estek a külföldi devizában értékesítő brit
alapanyag cégek részvényeinek árfolyama, magával rántva az egész brit
részvénypiacot. A növekvő geopolitikai feszültségek miatt kezdetben zsákolták az
olajat, április végére azonban az árfolyam az emelkedő amerikai olajkészletek
hatására az előző havi érték alatt zárt. 
A hónap során portfóliókezelő-váltás történt, így az április átmeneti időszak volt az
alap számára. A pozíciók leépítése után elkezdődött a portfólió feltöltése. Az alap
növelte az orosz kitettségét valamint európai short pozícióit, amit közvetlenül a francia
elnökválasztás előtt lefelezett.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2017.04.30

Eszköz típusa Részarány
Kincstárjegyek 49,11 %
Államkötvények 31,35 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 6,90 %
Magyar részvények 2,09 %
Nemzetközi részvények 1,94 %
Számlapénz 13,57 %
Kötelezettség -5,28 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 0,32 %
Követelés 0,02 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 25,51 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 112,75 %

A(z) 3 legnagyobb pozíció:
D170719 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2017A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2017C (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
D170719 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2017A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2017C (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -8,26 % 1,25 %
2016 -6,39 % 1,22 %
2015 -11,07 % 1,50 %

HAVI HÍRLEVÉL - 2017. ÁPRILIS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2017.04.30)

Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap
intézményi sorozat


