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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé

Alapkezelé: Zit.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezets forgalmazé: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel®
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kéd: HU0000714308

Induls: 2014.11.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 1352 639 015 HUF

Intézményi sorozat netté
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az altala felwett pozicidk segitségével, megfeleld kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabol tékendwekedésre tegyen szert. Az alap a
killbnboz6 befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy foldrajzi specifikacio nélkul valogatni. Az alap kllonbdzé eszkdzdkben levd kdzép
és hosszu taw trendek kombinacidit hasznélva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vaséarolhat, vagy koélcsénvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezelGje fundamentdlis és technikai
elemzés segitségével \Vdlasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombindlja, hogy ésszerl kockézatok mellett az alapnak lehet6sége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globélis, pozicidinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestit Allamok és az
Eurépai Uni6 tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott
limitek és szorzdészamok figyelembe \ételéwel tdkedttételes, illetve nettd eladasi

1014 705 343 HUF

0,811469 HUF

PIACI BSSZEFOGLALO:

Minimalis eréstdéssel zartak a fébb részvényindexek aprilisban kdszénhetéen a
francia elndkvélasztas eredményének és Trump adéreform bejelentésének. Aprilis
elején még sok befektetd inkabb defenziv poziciokat épitett ki, mivel szamos kockazat
tartotta bizonytalansagban a piacot. A fokozodd észak-koreai és szirai feszlltség, az
amerikai-orosz kapcsolatok |athatd romldsa, Trump adécstkkentésének menetrendje
kortli kérdések és a kétes kimenetell francia elndkvalasztas miatt vonultak fedezékbe
a piaci szereplék. A honap vége felé viszont visszapattantak a részvenyindexek,
miutan kihirdették az adéreformot Amerikaban, valamint kedvezé eredménye lett a
francia valasztas els6 forduldjanak. Emellett a tovabbra is erés makrogazdaséag és jo
Véllalati jelentések is tamogattak az emelkedést. Aprilis végén Trump bejelentette a
régbta vart addreformjanak fébb pontjait, aminek oriilt a piac, ugyanakkor a
Kongresszusban sok ellenzéje van a ternezetnek, mivel kérdés, hogy a kormany
hogyan tenezi potolni a kies6 bevételeket az elszallo deficit elkeriiliése érdekében.
Megtartottak a francia elntkvalasztas elsé forduldjat, ahol a centrista Emmanuel
Macron és a széls¢jobboldali Marine Le Pen jutottak be a masodik forduldba. It a
kézvelemény-kutatdsok  alapjan Macron az egyértelmli  esélyes.  Ennek
eredményeképp szamyaltak az eurdpai ciklikus papirok a pénzigyi szektor
ezetéséwel, hiszen a jawld gazdasagi ndvekedés mellett a politikai kockazatok is
csokkennek a térségben. Theresa May brit miniszterelndk varatlanul bejelentette, hogy
elérehozott valasztas lehet juniusban az Egyestilt Kiralysagban, ami miatt latvanyosan
beerés6détt a font. Elemzdk szerint a brit kormanynak igy nagyobb mozgéastere lehet
a Brexit kérdésben. A fontersédés miatt estek a kilfoldi devizéban értékesitd brit
alapanyag cégek részvényeinek arfolyama, magaval rantva az egész brit
részvénypiacot. A névekvd geopolitikai fesziltségek miatt kezdetben zsakolték az
olajat, aprilis végére azonban az arfolyam az emelkedd amerikai olajkészletek
hatésara az el6z6 hav érték alatt zart.

A hoénap soran portfoliokezelé-altas tortént, igy az aprilis atmeneti idészak volt az
alap szadmara. A poziciok leépitése utan elkezdédstt a portfdlio feltdltése. Az alap
néwelte az orosz kitettségét valamint eurdpai short pozicidit, amit kézvetlendl a francia
elndkvalasztas elétt lefelezett.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.04.30

(short) pozicidkat is felvehet. Eszkoz tipusa Részarany|
Raiffeisen Bank Zt., Unicredit Bank Hungary Zt. Allamkstvények 31,35 %
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—— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap intézményi sorozat
—- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 8,87 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,19 %
BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas

D170719 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
2017A (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
2017C (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
D170719 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)
2017A (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zt.)
2017C (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zt.)

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -8,26 % 1,25 %
2016 6,39 % 1,22 %
2015 -11,07 % 1,50 %)

Befektetési Alapkezeld
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