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Aegon Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap

EUR sorozat

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zirt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

. . 47,5% S&P 500 INDEX + 47,5% STOXX50 Index + 5% RMAX
Benchmark dsszetétele:

Index
ISIN kod: HU0000705918
Indulas: 2007.10.29
Devizanem: EUR
Aleljes alap netto 14.060 250 267 HUF
eszkozértéke:
EUR sorozat nett6
esAGzricke: 258 TISEUR
Egyjegyre jut6 nettd
esZkozbriék: 1127042 BUR

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célia, hogy a globdlis részenypiaci befektetések hozamabdl a
részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitalion. Az Alapkezel6

diverzfikacié (kockazatmegoszas) elweit tartia szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok k6zott a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja, masodsorban azAlap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe
is. Az Napkezelé a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wnatkozd jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett alakitja ki azAlap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Aapkezeld varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat. A mikodés
soran azonban azAlapkezel$ az tartja szem el6tt, hogy a portfolié kialakitasakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Aapban adott pillanatban tarthaté
részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maxmumot. Az Alapkezelének sajat
diszkreciondlis déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hataridés devizapozcidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Arészvényportfolio
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kdrnyezetének figyelembevétele mellett
elsésorban fundamentélis elemz&sekre tamaszkodva egy hossz tawi befektetési portfolio
kialakitisa a cél. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Aegon Zivotna poistowia, a.s., Codex
Tozsdeligynckség és Ertéktar Zrt, CONCORDE Ertékpapir Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., SC
Aegon ASIGURARI DE VIATA SA SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt
A SOROZAT ALTAL B_ERT NETTO HOZAM:

PIACI OSSZEFOGLALO:

Mnimalis erésodéssel zartak a fébb részvényindexek aprilisban készdnhetéen a francia
elnskvalasztas eredményének és Trump adéreform bejelentésének. Aprilis elején még sok
befektetd inkabb defenziv pozciokat épitett ki, mivel szamos kockazat tartotta
bizonytalansagban a piacot. Afokozddd észak-koreai és szriai fesziltség, az amerikai-orosz
kapcsolatok lathatd romlasa, Trump addcsodkkentésének menetrendje korlli kérdések és a
kétes kimenetel(i francia elndkvalasztas miatt vonultak fedezékbe a piaci szereplék. Ahdnap
vege felé \Viszont visszapattantak a részvényindexek, miutan kihirdették az adoreformot
Amerikaban, valamint kedvezb eredménye lett a francia valasztas elsé fordul6janak. Emellett
a tovabbra is er6s makrogazdasag és jo vallalati jelentések is tamogattak az emelkedést.
Aprilis végén Trump bejelentette a régéta vart adéreformjanak fdbb pontjait, aminek oriilt a
piac, ugyanakkor a Kongresszusban sok ellenzdje van a tervezetnek, mivel kérdés, hogy a
kormany hogyan tervez potolni a kiesé bevételeket az elszallo deficit elkertilése érdekében.
Megtartottak a francia elndkvalaszas elsé forduldjat, ahol a centrista Emmanuel Macron és
a szélséjobboldali Marine Le Pen jutottak be a masodik forduléba. Iit a kézvlemény-
kutatdsok alapjan Macron az egyértelm(i esélyes. Ennek eredményeképp szamyaltak az
europai ciklikus papirok a pénzigyi szektor vezetéséwel, hiszen a jawld gazdasagi
névekedés mellett a politikai kockazatok is cstkkennek a térségben. Theresa May brit
miniszterelndk varatlanul bejelentette, hogy elérehozott valasztas lehet juniusban az
Egyestilt Kiralysagban, ami miatt latvnyosan beer6sédétt a font. Elemzdk szerint a brit
kormanynak igy nagyobb mozgastere lehet a Brexit kérdésben. Afonter6sédés miatt estek a
kiilféldi devizaban értékesité brit alapanyag cégek részvényeinek arfolyama, magaval rantva
az egész brit résavnypiacot. A ndvekvd geopolitikai fesziltségek miatt kezdetben zsakoltak
az olajat, aprilis végére azonban az arfolyam az emelkedd amerikai olajkésZetek hatasara
azelézd havi érték alatt zart.

Az alap kis részavény tulsullyal mikddott a hdnap soran, amin belll az eurdpai piacot
preferaltuk azamerikaival szemben.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETEE 2017.04.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 69,19 %
Nemzetkdz részvények 27,20 %
Szamlapénz 3,75 %
Koételezettség -0,17 %)
Kowetelés 0,03 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Gigyletek 0,00 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:

\anguard S&P500 ETF
iShares Stoxx Europe 50 ETF
| Shares S&P 500 Index Fund
SPDR S&P 500 ETF (USD)
iShares SP500 Value ETF

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 0,90 % 4,49 %
2016 544 % 5,02 %
2015 514 % 7,08 %
2014 12,79 % 13,34 %
2013 16,05 % 18,93 %
2012 10,20 % 10,65 %
2011 -14,06 % -6,09 %
2010 18,71 % 17,44 %
2009 19,82 % 25,10 %
2008 -43,43 % -33,72 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.05.01 - 2017.04.30
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----- Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap EURsorozat  -—- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Vanguard S&P500 ETF
iShares Stoxx Europe 50 ETF
| Shares S&P 500 Index Fund
Devizankénti megoszlas:
EUR 35%

GBP 8%

CHF 7%
egyéb 1%

USD 51%

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 11,39 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 11,70 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:
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