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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716055

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: CK

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 7 774 710 370 HUF
CZK sorozat nettd eszkozértéke: 314 018 CZK
Egy jegyre juté nettd eszkozértéek: 1,046726 CZK

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az éltala felwett poziciok segitségéwvel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabdl tékenovekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részvény és kotveny tipust eszkozok vételebdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilénbézd eszk6zokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, t6zsdei vagy tézsdén kivili hataridés Ugyletek
segitségéwvel wvehet fel eteli, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kothet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozé befektetései hosszu tawi, fundamentalisan alulértékelt
részvények \eteli, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicidibol allnak. A
részvénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvenyalapoknal alkalmazott
maddszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel6 globalis top-down részwénystratégigjat kivanjak
megvalésitani, tébbnyire részvenyindexekre sz6l6 futures poziciok etelevel és
eladasaval. Ez olyan régiok \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ugynewezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatél eltérd scoringot émek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozo befektetései az Alap kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamét elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és

Minimalis er6sodéssel zartak a fébb részvényindexek aprilisban kdszonhetéen a
francia elndkvélasztas eredményének és Trump adéreform bejelentésének. Aprilis
elején még sok befektetd inkabb defenziv poziciokat épitett ki, mivel szamos kockazat
tartotta bizonytalansagban a piacot. A fokoz6d6 észak-koreai és sziriai fesziiltség, az
amerikai-orosz kapcsolatok lathaté romlasa, Trump adocsokkentésének menetrendje
kortli kérdések és a kétes kimenetel( francia elndkvalasztas miatt vonultak fedezékbe
a piaci szereplék. A hénap wege felé \iszont visszapattantak a részvényindexek,
miutén kihirdették az addreformot Amerikaban, valamint kedwezd eredménye lett a
francia vélasztas els6 fordul6janak. Emellett a tovabbra is erés makrogazdasag és jo
Véllalati jelentések is tamogattak az emelkedést. Aprilis végén Trump bejelentette a
régota vart adéreformjanak f6bb pontjait, aminek oriilt a piac, ugyanakkor a
Kongresszusban sok ellenzéje van a tenezetnek, mivel kérdés, hogy a kormany
hogyan tenezi potolni a kiesd bevételeket az elszalld deficit elkerlilése érdekében.
Megtartottak a francia elndkvalasztas elsd forduldjat, ahol a centrista Emmanuel
Macron és a szélsdjobboldali Marine Le Pen jutottak be a masodik forduldba. Itt a
kézwelemény-kutatasok alapjan Macron az egyértelmi  esélyes. Ennek
eredményeképp szamyaltak az eurdpai ciklikus papirok a pénzigyi szektor
vezetéséwel, hiszen a jawld gazdasagi néwekedés mellett a politikai kockazatok is
csokkennek a térségben. Theresa May brit miniszterelndk varatlanul bejelentette, hogy
elérehozott vélasztas lehet juniusban az Egyesiilt Kirdlysagban, ami miatt latvanyosan
beer6sddétt a font. Elemzék szerint a brit kormanynak igy nagyobb mozgastere lehet
a Brexit kérdésben. A fonteréstdés miatt estek a kiilfdldi devizaban értékesitd brit
alapanyag cégek részvenyeinek arfolyama, magaval rantva az egész brit
részvénypiacot. A novekwd geopolitikai feszlltségek miatt kezdetben zsakolték az
olajat, aprilis végére azonban az arfolyam az emelkedd amerikai olajkészletek
hatéséra az el6z6 havi érték alatt zart.

Aprilisban nem tértént nagy \éltozas az alap portfolidjanak dsszetételében. A roméan,
az osztrak és az orosz papirokat tovabbra is fellilsulyoztuk, amit kiegészitettek a
honap elején nyitott eurdpai és feltdrekvd piaci kitettségek. igy dsszességében a
részvények aranya maradt a hosszu tawl célsuly folétt a portfélioban. A francia
elndkvalasztas elétt ugyanakkor valamelyest defenzivebb pozicidkat tartottunk az
esetleges negativ meglepetések kivedése érdekében.
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwvesitett szorasa: 3,45 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,19 %
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