
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000716055
Indulás: 2016.03.17
Devizanem: CZK
A teljes alap nettó eszközértéke: 7 774 710 370 HUF
CZK sorozat nettó eszközértéke: 314 018 CZK
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,046726 CZK

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek
mellett az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, főként részvény és kötvény típusú eszközök vételéből és
túlértékelt eszközök eladásából kíván adott kockázati szint mellett minél magasabb
hozamot elérni. Az Alap különböző eszközökben levő közép és hosszú távú trendek
kombinációit használva részvényeket, kötvényeket és egyéb értékpapírokat vásárolhat,
vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy tőzsdén kívüli határidős ügyletek
segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat, valamint opciós ügyleteket
köthet. Az Alap befektetései annak célja szerint három nagy csoportra oszlanak: Az
Alap első csoportba tartozó befektetései hosszú távú, fundamentálisan alulértékelt
részvények vételi, és túlértékelté vált részvények eladási pozícióiból állnak. A
részvénykiválasztás módja megegyezik az Aegon részvényalapoknál alkalmazott
módszerekkel, és többnyire a régiós piacokra fókuszál, ugyanakkor az Alap más fejlett
és fejlődő piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap második csoportba tartozó
befektetési az Alapkezelő globális top-down részvénystratégiáját kívánják
megvalósítani, többnyire részvényindexekre szóló futures pozíciók vételével és
eladásával. Ez olyan régiók vételét, illetve eladását jelenti, melyek az úgynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullától eltérő scoringot érnek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozó befektetései az Alap kötvényportfolióját fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamát elérő vagy azt meghaladó hozam elérése. Az első és
második csoportba tartozó eszközök kitettségének célsúlya 45%.

FORGALMAZÓK
Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,16 % 1,11 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2016.05.01 - 2017.04.30

----- Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap CZK sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Minimális erősödéssel zártak a főbb részvényindexek áprilisban köszönhetően a
francia elnökválasztás eredményének és Trump adóreform bejelentésének. Április
elején még sok befektető inkább defenzív pozíciókat épített ki, mivel számos kockázat
tartotta bizonytalanságban a piacot. A fokozódó észak-koreai és szíriai feszültség, az
amerikai-orosz kapcsolatok látható romlása, Trump adócsökkentésének menetrendje
körüli kérdések és a kétes kimenetelű francia elnökválasztás miatt vonultak fedezékbe
a piaci szereplők. A hónap vége felé viszont visszapattantak a részvényindexek,
miután kihirdették az adóreformot Amerikában, valamint kedvező eredménye lett a
francia választás első fordulójának. Emellett a továbbra is erős makrogazdaság és jó
vállalati jelentések is támogatták az emelkedést. Április végén Trump bejelentette a
régóta várt adóreformjának főbb pontjait, aminek örült a piac, ugyanakkor a
Kongresszusban sok ellenzője van a tervezetnek, mivel kérdés, hogy a kormány
hogyan tervezi pótolni a kieső bevételeket az elszálló deficit elkerülése érdekében.
Megtartották a francia elnökválasztás első fordulóját, ahol a centrista Emmanuel
Macron és a szélsőjobboldali Marine Le Pen jutottak be a második fordulóba. Itt a
közvélemény-kutatások alapján Macron az egyértelmű esélyes. Ennek
eredményeképp szárnyaltak az európai ciklikus papírok a pénzügyi szektor
vezetésével, hiszen a javuló gazdasági növekedés mellett a politikai kockázatok is
csökkennek a térségben. Theresa May brit miniszterelnök váratlanul bejelentette, hogy
előrehozott választás lehet júniusban az Egyesült Királyságban, ami miatt látványosan
beerősödött a font. Elemzők szerint a brit kormánynak így nagyobb mozgástere lehet
a Brexit kérdésben. A fonterősödés miatt estek a külföldi devizában értékesítő brit
alapanyag cégek részvényeinek árfolyama, magával rántva az egész brit
részvénypiacot. A növekvő geopolitikai feszültségek miatt kezdetben zsákolták az
olajat, április végére azonban az árfolyam az emelkedő amerikai olajkészletek
hatására az előző havi érték alatt zárt. 
Áprilisban nem történt nagy változás az alap portfóliójának összetételében. A román,
az osztrák és az orosz papírokat továbbra is felülsúlyoztuk, amit kiegészítettek a
hónap elején nyitott európai és feltörekvő piaci kitettségek. Így összességében a
részvények aránya maradt a hosszú távú célsúly fölött a portfólióban. A francia
elnökválasztás előtt ugyanakkor valamelyest defenzívebb pozíciókat tartottunk az
esetleges negatív meglepetések kivédése érdekében.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2017.04.30

Eszköz típusa Részarány
Kincstárjegyek 31,25 %
Nemzetközi részvények 26,56 %
Magyar részvények 7,56 %
Államkötvények 7,56 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 6,20 %
Jelzáloglevelek 2,74 %
Kollektív értékpapírok 0,80 %
Számlapénz 16,76 %
Követelés 3,23 %
Kötelezettség -2,84 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 0,18 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 35,29 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 109,91 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
D170719 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D170524 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D170607 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D171025 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
Fondul RO

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
D170719 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 3,45 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,19 %

HAVI HÍRLEVÉL - 2017. ÁPRILIS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2017.04.30)

Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
CZK sorozat


