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Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap

P sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 2 136 609 627 HUF

P sorozat netté eszkdzértéke: 1965 653 PLN

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,088310 PLN

BEFEKTETES| POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyik a befekteték szaméra a lengyel
kotvenypiacot, és \viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, méar kézéptavon stabil redlhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkiil,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfélickezelének van némi tere mas kotveny tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portféliot. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a
legkisebb kockazat Véllalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz
egyarant hasznaljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és
mindenkor figyelembe wesszik a piacokon uralkodo befektetéi hangulatot. A
portfolickezeld a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd hozamgérbe, a gorbén
varhaté megtériilés, a piaci wlatilitas alapjan alakitja ki a potencialis befektetési

PIACI BSSZEFOGLALO:

A marciusi nagy rali utan a lengyel kétvenyhozamok csendesebb hénapot tudhatnak
maguk mogétt: a hozamok oldalaztak és gyakorlatilag valtozatlanul zartak a honapot.
A Lengyel Monetaris Tanacs nem \altoztatott aprilisban az alapkamaton és a
sajtokodzlemény szévegezése sem nagyon valtozott.

Lengyelorszag a 2017-es bruttd finanszirozasi szikségletek 61%-at mar sikeresen
kibocsatotta az utols6 aukcio utan és az allamhaztartasi szamok - a szépen névekvd
addbewveteleknek kdszénhetéen - tovabbra is pozitivan alakultak.

A némiképp gyengébb BMI (54,2-r8l 53,5-re csdkkent) és inflaciés szamok (2,2%-rdl
2%-ra csokkent, alacsonyabb élelmiszerarak és magasabb maginflacio mellett)
ellenére, marciusban nagyon erések lettek a nagy frekvencias makroadatok (a bérek
5,2%-kal, az ipari temelés 11,1%-kal, a kiskereskedelmi forgalom pedig 9,7%-kal
emelkedett, mind felllmalvan a konszenzusos varakozasokat) és a hosszu ideig stabil
kamatrol szétt piaci varakozasokban is Véltozast idézhetnek elé (a piac jelenleg
egyetlen teljes kamatemelést araz 2018 végéig). Ezek fényében a Monetaris Tanacs
nem valészinl, hogy lazébb tudna/akama -e még lenni, mint most. Ugyanakkor a
kommunikacié Véltozasara inkabb csak az inflaciés jelentés juliusi frissitése utan
mutatkozik nagyobb esély.

Mindazonaltal a lengyel hozamokat tamogatta aprilisban a fejlett piaci
koétvenyhozamok tovabbi esése és a geopolitikai feszlltségek altal kialakult
kockazatkertlés is.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.04.30

lehetGségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak Eszkoz tipusa Részarany,
mondhatdak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az | Ajjamkatvenyek 77,29 %
Alap 'a ) de\.A"zés l.<itettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes Kincstarjegyek 20,59 %
fedezésére toreSZ|k. Szamlapénz 3.52 %
Kotelezettség 1.39%
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka BOsszesen 100,00 %
I06tay Befektetési jegy Benchmark| [Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %)
indulastol 2,78 % 3,87 %| A(z) 5 legnagyobb pozicio:

2016 -0,38 % 0,25 %| |PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)

2015 0,22 % 1,68 %| |PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.05.01 - 2017.04.30
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—-— Aegon Lengyel Koétvény Befektetési Alap P sorozat —- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhettk

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési id6:

6 ho
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:

O | O 0o 0o O

nagyon nagyon
alacsony magas

1év

alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas

PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:

5+ év 44%

3-56v35% 1-2ev21%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrésa: 2,86 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 2,83 %

tEGON Befektetési Alapkezeld



