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Aegon Ko6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezels: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Vezetd \EGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.

forgalmazo:

Benchmark 40% POLISI-_I Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEXEUR

osszetétele: T 15% Austr]an Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR +
10% Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000717392

Indulas: 2016.09.01

Devizanem: CzZK

A teljes alap

nett6 16 306 211 432 HUF

eszkdzértéke:

CZK sorozat

netté 127 601 CZK

eszkozértéke:

Egy jegyre

jutd netto 1,276007 CZK

eszkozérték:

Az alap célia a kodzép-kelet-eurdpai régidé résavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tawi
teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0s részaenypiaci kitettséget tart. Az Aap
kockazatanak optimalizilasa. A kockazat csokkentése érdekében az Alapkezelé a
legkdriltekintébben vélasztja ki a portfélidba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezsirdl, és mélyrehatdé szamitdsokkal tamasztja ala
dontéseit. AzAlapa kdzép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Auszria, Romania, masodsorban SzZovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak Vallalatai altal kibocsatott részvényeketvasarol,d e a zAap
befektethet egyéb fejl6de, és fejlett kilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba is. Az Aap a devizakockdzatok egy részét, vagy egészét is
hataridés  résa#nyé sindextligyletekalkalmazasai s megengedett. A likviditas
biztositasanak érdekében azAlap a zallampapirok kozil a zAKK altal a Magyar Allam

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 27,60 % 27,16 %
1 hénap 571 % 5,92 %)|
3 hénap 10,94 % 11,19 %
6 honap 21,11 % 21,07 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.09.01 - 2017.04.30
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----- Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap CZKsorozat  ----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befekietés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 8,34 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szoérasa: 8,33 %

Mnimalis erésddéssel zartak a fébb részvényindexek aprilisban készdnhetéen a francia
elnskvalasztas eredményének és Trump adéreform bejelentésének. Aprilis elején még sok
befektetd inkabb defenziv pozciokat épitett ki, mivel szamos kockazat tartotta
bizonytalansagban a piacot. Afokozodd észak-koreai és szriai fesziltség, az amerikai-orosz
kapcsolatok lathatd romlasa, Trump adécsdkkentésének menetrendje korili kérdések és a
kétes kimenetel(i francia elndkvalasztas miatt vonultak fedezékbe a piaci szerepl6k. Ahonap
vége felé Viszont visszapattantak a részvényindexek, miutan kihirdették az adoreformot
Amerikaban, valamint kedvezb eredménye lett a francia valasztas elsé fordul6janak. Emellett
a tovabbra is er6s makrogazdaséag és jo vallalati jelentések is tamogattak az emelkedést.
Aprilis végén Trump bejelentette a régéta vart adéreformjanak fdbb pontjait, aminek orillt a
piac, ugyanakkor a Kongresszusban sok ellenzdje van a tervezetnek, mivel kérdés, hogy a
kormany hogyan tervez potolni a kiesé bevételeket az elszallo deficit elkertilése érdekében.
Megtartottak a francia elndkvalasztas els6 forduldjat, ahol a centrista Emmanuel Macron és
a szélséjobboldali Marine Le Pen jutottak be a masodik forduléba. It a kézvlemény-
kutatasok alapjan Macron az egyértelm( esélyes. Ennek eredményeképp szamyaltak az
eurépai ciklikus papirok a pénzigyi szektor vezetéséwel, hiszen a jawlé gazdasagi
névekedés mellett a politikai kockazatok is csékkennek a térségben. Theresa May brit
miniszterelndk varatlanul bejelentette, hogy elérehozott valasztas lehet juniusban az
Egyestilt Kirdlysagban, ami miatt latvnyosan beer6sédétt a font. Elemzk szerint a brit
kormanynak igy nagyobb mozgastere lehet a Brexit kérdésben. Afonter6sédés miatt estek a
kulféldi devizaban értékesit6 brit alapanyag cégek részvényeinek arfolyama, magaval rantva
az egész brit résavnypiacot. A ndvekvd geopolitikai fesziltségek miatt kezdetben zsakoltak
az olajat, aprilis végére azonban az arfolyam az emelkedd amerikai olajkésZetek hatasara
azel6ézd havi érték alatt zart.

Nagyszerli honapon vannak til a kozép-eurdpai indexek, mivel mindegyik piac
nyereségesen zart aprilisban. Emellett a régionak sikerdilt felllteljesitenie a feltdrekvd piaci
indexet is. Legjobban a lengyel és az oszrak papirok szerepeltek, mig a cseh és a roman
részvények valamelyest alulteljesitéek woltak. Az alapban tovabbra is tartottuk a roman és az
osztrak feltlsulyt, azon belll is a pénziigyi és azingatlan részvényeket szerettiik.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.04.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi részvények 79,72 %
Magyar részvények 14,42 %
Kollektiv értékpapirok 2,42 %
Szamlapénz 3,45 %
Kowetelés 0,23 %)|
Kételezettség -0,23 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 7,67 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 107,63 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicié:

Erste Bank

PKO Bank

Polski Koncem Naftowy

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfélioban
Arészvények orszagonkénti megoszlasa:

Magyarorszag 15% Romania 12%

Cseh Koztarsasag 8%

egyéb 5%
Ausztria 20% dyen =t

Lengyelorszag 40%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



