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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAXIndex

ISIN kéd: HUO000703970

Indulas: 2006.02.10

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 74 607 224 956 HUF
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 53 623 361 952 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 2,652953 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentds hozamhoz juttassa a befektettket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kilbndsen a
szarmaztatott pozicidk vallalasa miatt. AzAlap az 6sszes igénybe vehetd befektetési eszkdz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kozé soroland6. Amultistratégia keretén bellil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity’, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipusu tgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tokeattételt engedélyez Az Map befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai
tényezdket mérlegeli. Az Aapkezelé a téle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhaszalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak
megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa
céljat. A likviditas biZtositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében
kibocsatott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., CIB Bank Zrt., Codex Tézsdeligyntkség és
Ertéktar Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 9,09 % 5,64 %|
2016 4,08 % 1,22 %
2015 427 % 1,50 %
2014 6,81 % 3,31 %
2013 9,57 % 5,71 %
2012 15,05 % 8,52 %
2011 -2,73% 517 %
2010 5,87 % 5,53 %
2009 16,55 % 10,79 %
2008 18,82 % 8,45 %
2007 12,86 % 7,67 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.05.01 - 2017.04.30
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----- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap HUF sorozat ~ ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 1,58 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,19 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

Mnimalis erésodéssel zartak a fébb részvényindexek aprilisban készdnhetéen a francia
elnskvalasztas eredményének és Trump adéreform bejelentésének. Aprilis elején még sok
befektetd inkabb defenziv pozciokat épitett ki, mivel szamos kockazat tartotta
bizonytalansagban a piacot. Afokozddd észak-koreai és szriai fesziltség, az amerikai-orosz
kapcsolatok lathatd romlasa, Trump addcsodkkentésének menetrendje korlli kérdések és a
kétes kimenetel(i francia elndkvalasztas miatt vonultak fedezékbe a piaci szereplék. Ahdnap
vege felé \Viszont visszapattantak a részvényindexek, miutan kihirdették az adoreformot
Amerikaban, valamint kedvezb eredménye lett a francia valasztas elsé fordul6janak. Emellett
a tovabbra is er6s makrogazdasag és jo vallalati jelentések is tamogattak az emelkedést.
Aprilis végén Trump bejelentette a régéta vart adéreformjanak fdbb pontjait, aminek oriilt a
piac, ugyanakkor a Kongresszusban sok ellenzdje van a tervezetnek, mivel kérdés, hogy a
kormany hogyan tervez potolni a kiesé bevételeket az elszallo deficit elkertilése érdekében.
Megtartottak a francia elndkvalaszas elsé forduldjat, ahol a centrista Emmanuel Macron és
a szélséjobboldali Marine Le Pen jutottak be a masodik forduléba. Iit a kézvlemény-
kutatdsok alapjan Macron az egyértelm(i esélyes. Ennek eredményeképp szamyaltak az
europai ciklikus papirok a pénzigyi szektor vezetéséwel, hiszen a jawld gazdasagi
névekedés mellett a politikai kockazatok is cstkkennek a térségben. Theresa May brit
miniszterelndk varatlanul bejelentette, hogy elérehozott valasztas lehet juniusban az
Egyestilt Kiralysagban, ami miatt latvnyosan beer6sédétt a font. Elemzdk szerint a brit
kormanynak igy nagyobb mozgastere lehet a Brexit kérdésben. Afonter6sédés miatt estek a
kiilféldi devizaban értékesité brit alapanyag cégek részvényeinek arfolyama, magaval rantva
az egész brit résavnypiacot. A ndvekvd geopolitikai fesziltségek miatt kezdetben zsakoltak
az olajat, aprilis végére azonban az arfolyam az emelkedd amerikai olajkésZetek hatasara
azelézd havi érték alatt zart.

CsoOkkent a nettd részavénysuly aprilisban miutan szamos egyedi részvényben profitot
realiziltunk, valamint a francia elndkvalasztas kozeledtével eurdpai és német eladasi
pozcidkat wettink fel, mivel Ggy gondoltuk, hogy egy esetleges negativ kimenetelnek
jelentésebb hatasa lett volna, mint egy poztivnak. Ugyanakkor kdzvetlentll a valasztas el6tt
lefeleztiik az eladasi pozcidkat a kedvezbb eléjeleknek kdszbnhetden. Emellett a torok
short és azaukcion vasarolt MOL kitettségeket is levagtuk.

AZ AL AP ESZKOZ(3SSZETETH_E2017.04.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkostvények 30,89 %
Véllalati és hitelintézeti kdtvények 19,31 %
Nemzetkdz részvények 17,10 %
Kincstarjegyek 14,41 %
Magyar részvények 6,33 %
Kollektiv értékpapirok 2,89 %|
JelzAloglewvelek 2,20 %
Szamlapénz 5,86 %|
Kotelezettség -3,13 %)
Betét 2,67 %|
Kéwetelés 0,95 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,54 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott Uigyletek 57,41 %
Nett6 korrekcios t6keattétel 111,85 %

A2) 3 legnagyobb pozicio:
2017C (Allamaddssag Kezeld Kézpont Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
Fondul RO
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

Devizankénti megoszlas:
USD15%

A 0,
EUR 20% egyeb 8%

RON 8%

HUF 43%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



