HAVI HIRLEVEL -2017. MARCIUS (KESZITES IDOPONTJA: 2017.03.31)

Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000705256

Indulas: 2007.05.11

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6d eszkdzértéke: 1 846 025 454 HUF
HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 127 815 009 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkozértek: 1,514235 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegylik a befekteték szamara a lengyel
koétvénypiacot, és Viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, méar kézéptavon stabil realhozamot nydjtva az Ugyfeleinknek anélkul,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap elsésorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfoliokezelének van némi tere mas kétvény tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portfoliot. A legnagyobb hozam elérésére térekszink a
legkisebb kockazat \allalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant
haszndljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés eszkédztarat, és mindenkor
figyelembe vesszik a piacokon uralkodd befektet6i hangulatot. A portfoliokezeld a
makrogazdasagi varakozasok, a varhatdé hozamgérbe, a gérbén varhatd megtériilés, a
piaci wolatilitas alapjan alakitia ki a potencidlis befektetési lehetGségeket, és
kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és relativ
magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizés
kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara t6rténd teljes fedezésére torekszik.
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CIB Bank Zt., Citibank Europe plc
Magyarorszagi Fioktelepe, Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt., Commerzbank
Zrt., CONCORDE Eltékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zt, Erste Befektetési Zt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zit., Unicredit Bank Hungary .

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,29 % 7,42 %|
2016 -4,68 % 4,08 %|
2015 -0,35 % 1,10 %
2014 11,85 % 12,94 %
2013 -0,50 % 2,13 %
2012 12,10 % 15,01 %
2011 8,99 % 9,57 %
2010 11,80 % 14,15 %
2009 16,47 % 28,27 %,
2008 -16,10 % -2,99 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.04.01 - 2017.03.31
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— Aegon Lengyel Koétvény Befektetési Alap HUF sorozat — Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorésa: 6,58 %
A benchmark heti hozamokb6l szamolt éwesitett szérasa: 6,61 %

A lengyel allampapirok nagyon erés honapot tudhatnak maguk mdégétt marciusban: a
hozamok 1540 bazisponttal kerlltek lejiebb, mindez pedig a hozamgérbe jelentés
laposodasaval parosult. A befekteték kockazati megitélése jelentsen valtozott: a
politikai kockazatok, amelyek tavaly a lengyel kockazati prémium extrém névekedését
idézték el6, kevesbé wonzottak a befektetdk figyelmét. Ez részben meglepd wolt,
hiszen a legfdbb problémak nem \alészinl, hogy hamarosan megoldodnak.
Mindazonaltal a lengyel kotvenyek regionalis értékeltsége sokat jawlt az elmult
idészakban, a j6 helyi kereslet a kotvenyek irant (elsésorban a bankaddnak
készdnhetben) pedig altalanos varakozas. Mi tobb, idén a kdltségvetési hiany nagyobb
valészinliséggel maradhat a fontos 3%-0s GDP aranyos aranyszam alatt (ami fontos
wlt a hozamgérbe laposodasahoz) a gazdasag pedig relativ jol megy, mindazonaltal a
nagyfrekvencias adatok némileg elmaradtak a varakozasoktdl, ami erGsitette azt a
nézetet, hogy idénre stabil alapkamattal szamolhatunk Lengyelorszagban. Mindezek
mellett pedig a nemzetkdzi kémyezet is nagyon tamogat6 wvolt: a 10 éves német és
amerikai allampapirok hozama nagyjabdl 20 béazisponttal kertilt lejjebb. A hdnap
legfébb témadja az wolt, hogy a reflacios befektetési dontések utolértek - a
fundamentumokat, eléreszaladtak -e vagy van még tovabbi mozgastér.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvenyek 73,73 %
Kincstarjegyek 2413 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 0,94 %|
Kételezettség -2,98 %|
Szamlapénz 2,67 %
Kowetelés 1,52 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,01 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 0,15 %
Nettd korrekcios tokeattétel 100,08 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:

5+ év49%

0-16év1%

3-5ev26% 2-3év24%

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmdlt id6szaki szérasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezel§



