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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000715990

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: usD

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 72 628 215 276 HUF

USD sorozat nettd eszkozértéke: 644 557 USD

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,029321 USD

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznélata
mellett jelentds hozamhoz juttassa a befektettket. Az Alap kifejezetten kockazatos,
klléndsen a szarmaztatott poziciok Véllalasa miatt. Az Alap az 6sszes igénybe vehetd
befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kétvenyt, részvenyt és egyéb értékpapirokat,
indexeket és devizékat - hajland6 megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetéséget lat. Ebbl a szempontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kowetd alapok kézé sorolandd. A multistratégia
keretén belll az alapban féleg "Global macro", "Long-short equity”, "Conwertible bond
aribtrage" és "Managed futures" tipust Ugyletek dominalnak. Az Alap befektetései
eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a koétweny, deviza és a
részvénypiacokon \allal tébbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind ételi, mind
eladasi poziciét hajlando fehvallalni, akar a torneényileg engedett maximalis keretekig,
amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tOkedttételt engedélyez. Az Alap
befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentdlis, technikai, és

Vegyes teljesitményt értek el a fébb részvényindexek marciusban. Az eurdpai piac jél
szerepelt az elmult hénapban, az amerikai kortlbelil az elézd havi értékénél zart, mig
a japadn enyhe minuszban végzett. Az amerikai részvenypiac kezdetben az er6s
makroadatoknak kdszénhetéen emelkedett, vegll az egészségligyi ténényjavaslat
visszawonasa miatt elromlott a hangulat. Piaci szereplék szerint kisebb lehet a varhatd
fiskalis stimulus amiatt, hogy megmaradt az Obamacare. Emellett a magas
részvénypozicionaltsdg sem segitette az amerikai piac emelkedését. Europaban
viszont wették a részvényeket, mivel jawl a makro, aramlik be a pénz a régidba és
gyengiilnek a populista partok. A holland Valasztédsokkal elkezdédétt az eurdpai
valasztasi szezon, ahol az elézetesen vartnal jobban teljesitett Rutte miniszterelndk
partja, mig a szélsgjobboldali part gyengébben szerepelt, aminek lathatéan oriiltek a
befekteték. 25 bazisponttal emelte az iranyadé kamatlabat az amerikai kdzponti bank
marciusban, ugyanakkor Yellen jegybankelnok kevésbé szigord monetaris politikat
etitett el6 a jovdre nézve. Az emelést el6zetesen mar bearaztdk a piacok, viszont a
nem vart galamb hangwvételi Yellen nyilatkozat kdéwetkeztében gyengult a dollar.
Beleadtak az olajpa a befekteték a hénap soran, mivel emelkednek az amerikai
termelési adatok, csokkenhettek a magas olaj long kitettségek, és elkezdtek félni a
tulkinalatos piactdl. A hdnap vegén viszont valamelyest visszapattant az arfolyam az
OPEC termeléscsokkentésének esetleges meghosszabbitasara vonatkozd tenere. Az
alap tovabbra is magasabb részvenykitettséggel mikédott a honap soran. A kedvwezd
gazdasagi kilatasoknak készonhetéen felllsulyban tartottuk a roman piacot, valamint
noweltik az olaj és az orosz kitettségiinket a végbement korrekciot kévetéen. A térok
piacon \viszont technikai short poziciot nyitottunk a kifullado lendilet miatt. Veégl
gyorsitott konyvepités révén sikertlt 7,5 és 5%-os diszkonton MOL és OTP
részvényeket vasarolni a CEZtdl és a Groupamatol.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.03.31

behavioralis-pszicholégiai tényezoket mérlegeli. Az Alapkezelé a tdle ehérhats | Eszkz tipusa Részarany
maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok  [Allamkatvenyek 31,81 %
és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap [Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 22,01 %
forrasainak felhaszndlasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az |Nemzetkdzi részvények 20,44 %
Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelelé jovdbeni kockazatok és hozamok |Magyar részvények 7,31 %
fggvenyében - hosszabb tavon megwaldsitsa céljat. A likviditas biztositasanak |kincstarjegyek 7,07 %
én:dfek.ében az fxl'ap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat Kollektiv értékpapirok 4,57 %
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SKpapr 2, rarieisen tan Nyitott derivativ poziciok értéke 0,46 %
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— Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap USD sorozat
—— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a

forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmdilt idészaki szérasa alapjan:
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EUR 26% RON 8%

HUF 42%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 2,20 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,20 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



