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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000712286

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 72 628 215 276 HUF

R sorozat nettd eszkozértéke: 2 441 883 300 HUF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,280622 HUF

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetOket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott poziciok vallalasa miatt. AzAlap az 6sszes igénybe vehetd befektetési eszkdz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
koézé sorolandd. Amultistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro", "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures” tipusu tgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkézoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényeztket meérlegeli. Az Aapkezelé a t6le elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhasmalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A likviditas bitositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében
FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 6,90 % 2,28 %
2016 4,71 % 1,22 %)
2015 4,90 % 1,50 %)
2014 7,56 % 3,31 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.04.01 - 2017.03.31
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----- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap Rsorozat  -—-— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

I W e I I A e B

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas

Vegyes teljesitményt értek el a fébb részavényindexek marciusban. Az eurdpai piac jol
szerepelt az elmult hénapban, az amerikai korulbelll az el6z5 havi értékénél zart, mig a
japan enyhe minuszban végzett. Az amerikai résa¥nypiac kezdetben az erds
makroadatoknak k&szonhetéen emelkedett, vegll az egészséglgyi torvényjavaslat
visszawnasa miatt elromlott a hangulat. Piaci szerepl6k szerint kisebb lehet a varhato
fiskalis stimulus amiaft, hogy megmaradt az Obamacare. Emellett a magas
résavénypozcionaltsag sem segitette az amerikai piac emelkedését. Europaban viszont
vették a részvényeket, mivel jawul a makro, aramlik be a pénz a régiéba és gyengllnek a
populista partok. A holland valasztasokkal elkezd6détt az eurdpai valasztasi szezon, ahol az
elézetesen vartnal jobban teljesitett Rutte miniszterelndk partja, mig a sz&lséjobboldali part
gyengébben szerepelt, aminek lathatdéan ortltek a befektetdk. 25 bazisponttal emelte az
iranyadé kamatlabat az amerikai kdzponti bank marciusban, ugyanakkor Yellen
jegybankelnok kevésbé szigord monetaris politikat vetitett elé a jovdre nézve. Az emelést
elézetesen mar bearazték a piacok, viszont a nem vart galamb hangvétel( Yellen nyilatkozat
koévetkeztében gyengiilt a dollar. Beleadtak az olajba a befekteték a honap soran, mivel
emelkednek az amerikai termelési adatok, csdkkenhettek a magas olaj long kitettségek, és
elkezdtek félni a tulkinalatos piactél. A hdnap végén viszont valamelyest Visszapattant az
arfolyam az OPEC termeléscsokkentésének esetleges meghosszabbitaséra vonatkozd
tervére. Az alap tovabbra is magasabb részvnykitettséggel miikédott a honap soran. A
kedvezd gazdasagi kilatasoknak kdszonhetben felllsulyban tartottuk a roman piacot,
valamint néveltiik az olaj és az orosz kitettségiinket a végbement korrekciét kovetden. Atérok
piacon viszont technikai short pozciét nyitottunk a kifullad6 lendilet miatt. Vgl gyorsitott
kényvépités révén sikertilt 7,5 és 5%-os diszonton MOL és OTP részvényeket vasarolni a
CEZ-6l és a Groupamatol.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvények 31,81 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 22,01 %)
Nemzetkozi részvények 20,44 %
Magyar részvenyek 7,31 %
Kincstarjegyek 7,07 %
Kollektiv értékpapirok 4,57 %
Jelzaloglevelek 1,59 %
Szamlapénz 5,70 %
Kotelezettség -1,25 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,46 %
Kowetelés 0,30 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 48,83 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 107,99 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicié:
2017C (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
Fondul RO
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

Devizankénti megoszlas:

USD 15%

egyéb 10%

EUR 26% RON 8%

HUF 42%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 1,64 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,20 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



