HAVI HIRLEVEL -2017. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2017.02.28)

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714910

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 5 789 999 348 HUF

PLN sorozat nettd eszkdzértéke: 9 148 119 PLN

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,052592 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részveny és kotvény tipusl eszkozok vételébdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabdl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilonb6z6 eszkdzokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinacidit hasznalva részvenyeket, kétvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kiwvili hataridés ligyletek
segitségéwvel vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszu tawi, fundamentdlisan alulértékelt
réeszvények \ételi, és tulértékelté valt részvények eladasi pozicidibdl allnak. A
részvénykivlasztas maédja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
mabdszerekkel, és tdbbnyire a régiés piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas
fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel® globalis top-down részvénystratégigjat kivanjak
megvalositani, tobbnyire részvenyindexekre szold futures poziciok etelével és
eladasaval. Ez olyan régiok \etelét, illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatdl eltérd scoringot émek el. Az
Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kétvényportfolidjat fedik le,
amelynek célja az RMAXIndex hozaméat eléré vagy azt meghaladé hozam elérése. Az
els6 és masodik csoportba tartozd eszkdzok kitettségének célsulya 45%.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, Raiffeisen Bank Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,74 % 0,87 %,
2016 5,99 % 1,22 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.02.29 - 2017.02.28
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— Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap PLN sorozat
—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsiil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhettk

PIACI BSSZEFOGLALO:

Szépen teljesitettek a fébb részvényindexek februarban a jawlé makrokémyezetnek
hala. Az amerikai részvenyeket a kommany adoéreform igérete, a lakossagi
pénzbedramlas és a vartnal jobb profitok miatt vették, mig az eurdpai papirokra az
eurdpai cégek nyereségességének pozitiv tendencigja wolt jotékony hatassal.
Ugyanakkor Eurdpaban széamos kockazatot figyel a piac. A kozeledd eurdpai
valasztasok miatt egyre nagyobb figyelem Ovezi az er6s6dé populista partokat.
Franciaorszagban Le Pen tamogatottsaga nétt a legutolsd felmérésekben, mig
Hollandidban jelenleg a Szabadsag Part vezet a kozvelemeény-kutatasok alapjan.
Emellett a gérog adéssaghelyzet is Ujra felszinre kerlilt. Az EU és az IMF nem tudott
megegyezni a gordg adoreformokkal kapcsolatban, mivel az EU szerint az IMF tul
pesszimista Gordgorszag addssagpalyajat illetben. Ezen okok kdwetkeztében a
befektetok foleg a defenziv szektorokat (egészségigyi és tartdés fogyasztasi
részvényeket) részesitették elényben a ciklikus papirokkal szemben a hénap soran. A
dollar Ujra erére kapott februarban miutan egyre tébb jegybankar emeli ki a
kamatemelés sziikségességét a stabil gazdasagi novekedés és az emelkedd inflacié
fényében. Az eurdpai bizonytalansagok miatt a befektetdk egy része fedezékbe vonullt,
igy a menedékeszkdzként funkcional6 arany és ezist arfolyama jol teljesitett a honap
soran.

Az alapban a részvenyek aranya tovabbra is a hosszu tavi célsuly fol6tt talalhato.
Februarban osztrak, roman felllsulyt tartottunk, valamint egyedi orosz részvényeket
nyitottunk. Iparagi szinten a bankokat preferaltuk a hénap soran.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi részvenyek 30,06 %
Kincstarjegyek 25,26 %
Magyar részvények 9,12 %
Allamkétvények 5,98 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 5,68 %
Kollektiv értékpapirok 4,38 %
Jelzaloglevelek 3,65 %)|
Szamlapénz 17,33 %)
Kételezettség -1,70 %
Kowetelés 0,18 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,05 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 38,48 %
Netté korrekcids tokeattétel 107,63 %

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
D170719 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D171025 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D170426 (Allamadossag Kezeld Kozpont Zit.)
Fondul RO
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

D170719 (Allamaddssag Kezeld Kézpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrasa: 2,99 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,23 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési ido:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 ¢év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szoérasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas

tEGON Befektetési Alapkezeld



