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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000705256

Indulas: 2007.05.11

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 2 685 894 542 HUF
HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 128 876 695 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,459414 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegyllk a befekteték szamara a lengyel
kétvenypiacot, és viszonylag stabil, kézepes kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
mar kdzéptavon stabil redlhozamot nytjtva az Ugyfeleinknek anélkil, hogy fix idére lekétnék
a pénziket. Az Alap els6sorban Zotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portfoliokezelébnek van némi tere mas kotvény tipust befektetésekkel kiegészteni a
portféliot. Alegnagyobb hozam elérésére téreksziink a legkisebb kockazat vallalasa mellett.
A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant haszéljuk a fundamentalis elemzs, a
technikai elemzés eszkdztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodé
befektetéi hangulatot. A portfoliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd
hozamgorbe, a gorbén varhatd megtérilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencialis
befektetési lehetdségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek bizionsagosnak
mondhatoak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. AzAap a
devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére torekszk.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Europe plc
Magyarorszagi Fioktelepe, Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt, Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank

Februarban nagyon sziik savban kereskedtek a lengyel kétvenyhozamok: a hénap végére
valtozatlan maradt a 3 éwes papirok hozama, mig az 5-10 éwes szegmensé kb. 5
bazsponttal kertilt lejjebb.

A helyi makroadatok nem segitettek, hiszen a negyedik negyedéves GDP adat, a
munkanélkiiliség, a kiskereskedelmi forgalom, az ipari termelés és azinflaciés szamok is
mind felllmultak a varakozasokat és azt mutatjak, hogy a gazdaséagi aktivitas fellendiilében
van. Alengyel gazdasagi meglepetésindex egy relativ alacsony szntrél 6riasit emelkedett az
elmult hénapokban. A kdvetkez® negyedév soran az inflacié emelkedni fog a bazishatas, a
PLN és az arupiaci arak hatasara (a fogyaszt6i aremelkedés elérheti a 2%-ot az év elsd
felében).

APénzigyminisztérium 5,9 mird PLN értékben adott el kbtvényeket a hdnap elsd aukcidjan: :
OK0419 (2,17%-0s hozamon), PS0422 (3,12%-0s hozamon), DS0727 (3,81%-0s
hozamon), illetve Vvaltozd kamatozasu papirokat (WZ1122, WZ0126). A kereslet nagy volt
(nagyjabdl a dupla) és nem mind lett kielégitve.

AMonetaris Tanacs valtozatlanul hagyta az alapkamatot februarban. A sajtotajékoztaté relativ
galambhangwvételli wolt: az inflacios mutatdban bekdwvetkezd emelkedést exogénnek,
atmenetinek tekintik és a varakozasuk szerint csak ideiglenesen keril 1,5% folé a fogyaszoi
arindex, igy nem latjak vesz&lyben az inflaciés célt. A Monetaris Tanacs valéjaban nem
gondolja, hogy akar csak egy hdnapban is 2% feletti inflaciot lathatunk idén. A gazdasagi
noévekedést érintd nyilatkozatok szokas szerint optimistak woltak. A laza monetaris politika
iranyaba mutatdé kommentek tamogatéak woltak a révid hozamokra. Mindazonaltal a
folyamatos, poztiv meglepetések az inflaciéban és a gazdasagi momentumban Ujra
kézéppontba hozhatjak a kamatemelési varakozasokat.

A Pénziigyminisztérium februar 16-an 5 sz0kasos kotvenyt
OK0419/PS0422/DS0727/\WZ1122/WZ0126 és egy Uj 30 éves papirt, WS0447 bocsatott ki. A
teljes kibocsatas 7mird PLN-t tett ki, magabdl az Uj 30 éves papirbél 2,1 mird PLN értékben
adtak el 4,26%-0s hozamon. Er6s kereslet (csaknem 13 mird PLN) és a masodpiaci
araknal er6sebb bid-ek vegiil a hozamok cs6kkenését eredményezték.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.02.28

o » E4Y Eszkoz tipusa Részarany|
Zrt., SPB BefekteeS| Zrt,, Ulcredlt nk Hungary Zrt. Allamkstvenyek 78.26 %
Kincstériegyek 20,30 %
ldétav Befektetési jegy Benchmark| |Vallalati és hitelintézeti kétvények 0,64 %
indulastol 3,93 % 7,06 %| |Szamlapénz 2,61 %
2016 4,68 % 4,08 %| |Kotelezettség -1,94 %
2015 -0,35 % 1,10 %| [KOwtelés 0,12 %|
2014 11,85 % 12,94 %| |Nyitott derivativ poziciok érteke 0,00 %
2013 0,50 % 2,13 % Osszesen 100,00 %
2012 12,10 % 15,01 % Szarmaztatott Ugyletek 0,10 %)
2011 8,99 % 9’ 57 % Netto korrekcios tokeattétel 100,03 %)
2010 11,80 % 14,15 % A(z) 5 legnagyobb pozicio:
2009 16,47 % 28,27 %| |PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
2008 -16,10 % -2,99 %| |PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.02.29 - 2017.02.28

PLGB 2020/04 1,5% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)

1.5494 PLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam)
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----- Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap HUF sorozat ~ ----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befekietés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAP|

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 6,64 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwvesitett szérasa: 6,64 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



