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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK
Alapkezel6:
Letétkezel6:

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
100% RMAX Index

Vezet6 forgalmazo:
Benchmark 6sszetétele:

ISIN kod: HU0000714316
Indulés: 2015.01.21
Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkézértéke: 1 379 125 350 HUF
R sorozat nett6 eszkézértéke: HUF

Egy jegyre juto nettd eszkozérték: 1,000000 HUF

Az alap célja, hogy az dltala felvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek mellett az
arfolyamok valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kilénbdzé befektetési eszkdzokbdl
igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi specifikacié nélkil valogatni. Az alap
kllonbdzd eszkdzokben levd kdzép és hosszlu tawi trendek kombinacidit hasznalva részvényeket,
kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat el révidre, tézsdei vagy
tézsdén kivili hataridés Ugyletek segitségével vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat, valamint opcios
Ugyleteket kéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai elemzés segitségéwel Vdlasztja ki a
befektetési eszkdzoket, és azokat ugy kombinalja, hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak
lehet6sége és mozgastere legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladé hozamokat is elémi. Az alap
nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicidinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Uni6 tagorszagainak
piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott limitek és szorzészamok figyelembe ételével
tékeattételes, illetve nettd eladasi (short) poziciokat is felvehet.

Raiffeisen Bank Zrt.
A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.02.01 - 2017.01.31
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-—- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap R sorozat —- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem minésil
ajanlattételnek vagy befeketés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatéja tartalmazza, mely a

PIACI OSSZEFOGLALO:

Megtdrt a pozitiv lendilet a fébb részwénypiacokon januarban, miutan a kezdeti szlk séwan vald
oldalazast kéwetéen Donald Trump megmozgatatta a piacokat a honap méasodik felében. Az amerikai
Dow Jones étlépte a blvds 20.000-es hatart, viszont nem sikerilt megmaradnia ezen a szinten a honap
wgéig koészonhetéen az 0 amerikai kormany gazdasdgi  programjaval  kapcsolatos
bizonytalansagoknak. A Trump-adminisztracié a japan és az eurdpai részvényekre is hatassal wolt,
amelyek végul negativan zartak a honapot. Trump a beiktatasa utan egybdl elkezdte a munkalatokat,
hiszen kilépett a csendes-6cedniai szabadkereskedelmi egyezménybdl (TPP) és enyhitett az egyes
feldolgozdipari beruhdzasok eléirasain. Amerika lathatéan kezd bezarkézni az (j elndk vezetéséwel,
mivel napirendre kerllt az importot terheld add kérdése, valamint az egyes kereskedelmi
szerz6déseknek az Ujratargyaldsa. Szabdlyozaslazitasrol és addcsokkentésrdl viszont kevesebb szd
esett, aminek nem oriltek a befekteték. Theresa May, brit miniszterelnék beszéde a "tiszta" Brexitrdl
sem segitette a piaci hangulatot. May tovabbra is az eurdpai kozds piacon kivil képzeli el az Egyestilt
Kiralysag jovgjét, de szabadkereskedelmi megdllapodasokon keresztil szeretne egytttmiikddni az EU-
val. Az eurépai piacok teljesitményét az eurddvezeti pénziigyminiszterek gérog adéssaggal kapcsolatos
enyhitésérél szdlé targyaldsanak a sikertelensége is rontotta. Az el6z6 havi er6sodését teljes
egészében leadta a dollar januarban a Trump-trade-bdl valé kidbrandulas és az elndk "er6s dollar”
politikéjaval valé szakitasa miatt. A gyenge dollar az ipari- és a nemesfémekre is kedvez&en hatott a
hénap soran.

Az alap ndwekvws, a hdnap végére 50 szazaléknyi pozitiv részvénykitettséggel futott, amit hataridés
Ugyleteken, ETF-eken és egyedi részvényeken keresztll wett fel. A részwvenykitettségen belll a
technolégia és a mez&gazdasagi szektor sulya wolt szamottevd. Direkt nyersanyagkitettség is keriit az
alapba: szdjaban és kukoricdban van technikai jelleggel némi kitettség. Az alapnak angol font és
mexikoi peso shortja is volt a dollarral szemben, de ezek negativan jarultak hozza a teljesitményhez,
ezért zarasra keriltek.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.01.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 31,92 %
Kollektiv értékpapirok 21,17 %
Nemzetkdzi részvények 18,19 %
Véllalati és hitelintézeti kétvények 7,00 %
Magyar részvények 4,48 %
Kincstéarjegyek 3,77 %
Szamlapénz 14,57 %
Kételezettség 0,15 %
Kovetelés 0,05 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,98 %
Osszesen 100,00 %|
Szamaztatott tgyletek 106,07 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 140,43 %|

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
2017C (Allamadossag Kezeld Kézpont Zrt.)
2017A (Allamaddssag Kezeld Kézpont Zt.)
VanEck Vectors Agribusiness ETF

mindenkor érvényes kondiciés listakal egyitt megtalalhaté a forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgaln aval (vétel,
tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az alap kezelés szabélyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas  nagyon magas

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k
2017C (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt.)
2017A (Allamaddssag Kezeld Kézpont Zit.)

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -10,12 % 1,32 %)|
2016 -8,96 % 1,22 %)|

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 8,26 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,25 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



