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80% Merrill Lynch Global Government Bond Index Il ex-Japan USD (total
retumn) + 20% ZMAX Index

Vezet6 forgalmazo:

Benchmark 6sszetétele:

ISIN kod: HU0000702477
Indulas: 1999.04.21
Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 1 639 665 289 HUF

PIACI OSSZEFOGLALO:

Az év lassu kezdetet et januarban, a hénap legemlékezetesebb momentuma Trump beiktatasa volt,
ezzel egyltt pedig elétérbe kertitek elndki periodusanak lehetséges kilatasai. A hangulat mindvégig
pozitivnak bizonyult a kockazatos eszkdzok szamara, ugyanakkor folytatédott a hozamemelkedés a
kotvenypiacokon. Az utébbi részben a Trump elndkségéwel élénkils inflaciés varakozasokra adott
befektetéi reakciot,részben pedig az eurdzona jawld novekedési kilatasait tukrozi, amit a hénapban
kozolt szamos makrogazdasagi adat is alatamasztott. A perifériaorszagok kétvenyhozam-kilénbozetei
tagulni kezdtek janudar végén, ahogy a piac egyre inkabb arazni kezdte az idei év eurdpai valasztasainak
kockazatait. A 10 éwes olasz éallampapirok hozamkilénbézete 20, a francia 10 éwes kétwenyeké 13
ponttal nétt, mig a spanyol 10 éwes kotvenyeké nem \dltozott a hénap soran. A német
allomkotvényekben korabban felvett long poziciénkat részben zartuk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.01.31

eszkdzértéke:
HUF .:.;o’roz’at netté 1 639 665 289 HUF _ __ Eszkoz tipusa Részarany|
eszkozértéke: Allamkétvények 75,91 %
Egy Jegyre jL:IlO netté 1,980479 HUF K|’ncstalr]t’agytlak o 11,08 %
eszkézérték: Vallalati és hitelintézeti kétvények 10,18 %
Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfdliot hozzon létre Befektetdi szamara, K?telez?ttség 0.32%
amely jellemzéen fejlett piaci allamkotvényekbe és azokhoz kapcsolodd tézsdei szammazékos —[KOwetelés 0,11 %]
ligyletekbe fektet a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyamkockazat véllalasa mellett. Az |Nyitott derivativ poziciok értéke -0,04 %|
Alapkezel szandékai szerint az Alap portfoliojaban kilféldi allamok, valamint devizakilfoldi tarsasagok  |Osszesen 100,00 %)
nyilvanos forgalombahozatal soran kibocsatott kotvenyei alkotjak a dontd részt. Az Alapkezeld az Alap  |Szarmaztatott tigyletek 123,73 %
portfolidjanak kialakitasakor a térvényi elSirasokon tul, a biztonsagot és a maximélis diverzifikacio  |Netto komekcios tkeattétel 128,14 %
(kockazatmegosztas) elweit tartja szem elétt. Ennek alapjan a kiilfoldi értékpapirok kozétt csakis a —
nyilvénosan forgalomba hozott és kilfoldi tézsdén jegyzett papirokat vésarolja. A nem befektetési _ Afz) 5 legnagyobb pozicio:
kategorigju papirok tenezett aranyat alacsonyan tartja, ha ez a tervezett arany adott kibocsatd |D170329 (Allamaddssag KezelS Kozpont Zit.)
lemindsitése miatt &tliépésre keril, azt az Alapkezeld a vonatkozo jogszabalyok &ltal megszabott |USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
feltételek mellett helyredllitia. Az Alapkezeld a t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajét belatasa és  (USGB 2018/08 2,25% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa  |USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
mellett alakitja ki az Alap fo"rré’sainak’felhasznélési m?cljjét’,’ a tl)efekte’tési arélnyokat annak érdfaké’ben, UKGB 2025/03 5% (Egyesiilt Kiralysag)
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel jovbeni kockazatok és hozamok fliggvenyében - = = ——— —
- hosszabb tavon megvalésitsa céljat. A mitkodés soran azonban az Alapkezeld azt tartja szem elétt, 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zék
hogy a portfdlié kialakitasakor kétvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az  |D170329 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)
Alapban adott pillanatban tarthato kotvenyek aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A |USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyestilt Allamok)
kétvenyportfolio kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi komyezetének figyelembevetele  |USGB 2018/08 2,25% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
mellett elsésorban fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva egy hosszu tavi befektetési portfdlié . P
De ként las:
Kialakitasa a cél. A likuditas biztositasanak érdekeében az Alap magyar allampapirokat (elsésorban = Zoremt Megoszias:
diszkont kincstarjegyeket) és MNB kétwenyeket vasarolhat, am a jelenlegi ténenyi szabalyozasnak HUF 11%
megfeleléen akar 100% is lehet a portfolidban a kilfoldi kétvenyek aranya. Az Alapkezeldnek sajat EUR 35%
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés 0
devizapoziciokkal fedezni a tonenyi feltételek betartasa mellett. GBP 11%
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CIB Bank Zt., Citibank Europe plc Magyarorszagi
Fioktelepe, Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zit., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési
Zrt, Erste Befektetési Zit., Raiffeisen Bank Zit., SPB Befektetési Zit., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.
A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN USD 43%
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.02.01 - 2017.01.31 Lejarat szerinti megoszlas:
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— Aegon Nemzetkozi Kétvény Befektetési Alap ~ —— Benchmark A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil = e
ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés rézletes feltételeit az Alap Tajéloztatoja tartalmazza, mely a  |ld6tav Befektetési jegy Benchmark
mindenkor érvényes kondicios listakal egyltt megtalalhaté a forgalmazas helyeken. Ab és alap forgalmazasaval (vétel, indulastel 392 % 4.59 %
tartas, eladas) kapcsolatos kiltségek az alap kezelés szabalyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték ! d ° d °
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA: 2016 1,07 % 224 %
0 0
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 7,01 % ggli 2?;2 ;’ 23(7)2 ;’
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 5,69 % i ——
. 2013 -3,51 % 4,21 %
BEFEKTETESI HORIZONT: 2012 248% 3,23 %
Aja\asolt minimalis befektetési ido: 2011 19,06 % 17,60 %
0 O O O W 0O 0O 2010 645% 1065%
3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4év 5év 2009 3,56 % 0,17 %
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan: 2008 7,24 % 15,18 %
I:I I:I I:I I:I I:] I:] 2007 -0,05 % -5,61 %
nagyon - ; N
alacsony alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas  nhagyon magas

Befektetési Alapkezel6

f5GON



