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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

R sorozat
Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
100% RMAX Index

Vezet6 forgalmazo:
Benchmark 6sszetétele:

ISIN kod: HU0000712286
Indulés: 2013.07.16
Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkézértéke: 71 737 313 294 HUF
R sorozat nett6 eszkézértéke: 2 342 530 369 HUF

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,270837 HUF
BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ pozicidk aktiv haszndlata mellett jelentds
hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a szarmaztatott
poziciok vallalasa miatt. Az Alap az 6sszes igénybe vehetd befektetési eszkézt - hazai és kulfoldi
kotvenyt, részvenyt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandd megvasarolni, vagy
eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbdl a szempontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kdweté alapok kézé sorolandd. A multistratégia keretén belll az
alapban féleg "Global macro", "Long-short equity", "Conwertible bond aribtrage” és "Managed futures"
tipusti Ugyletek dominalnak. Az Alap befektetései eszkézosztalyok szerint hdrom nagy csoportra
oszlanak: a kétveny, deviza és a részvénypiacokon Vallal tébbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind
wételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni, akar a téreényileg engedett maximdlis keretekig, amely

PIACI OSSZEFOGLALO:

Megtdrt a pozitiv lendilet a fébb részwénypiacokon januarban, miutan a kezdeti szlk séwan vald
oldalazast kéwetéen Donald Trump megmozgatatta a piacokat a honap méasodik felében. Az amerikai
Dow Jones étlépte a blvds 20.000-es hatart, viszont nem sikerilt megmaradnia ezen a szinten a honap
wgéig koészonhetéen az 0 amerikai kormany gazdasdgi  programjaval  kapcsolatos
bizonytalansagoknak. A Trump-adminisztracié a japan és az eurdpai részvényekre is hatassal wolt,
amelyek végul negativan zartak a honapot. Trump a beiktatasa utan egybdl elkezdte a munkalatokat,
hiszen kilépett a csendes-6cedniai szabadkereskedelmi egyezménybdl (TPP) és enyhitett az egyes
feldolgozdipari beruhdzasok eléirasain. Amerika lathatéan kezd bezarkézni az (j elndk vezetéséwel,
mivel napirendre kerllt az importot terheld add kérdése, valamint az egyes kereskedelmi
szerz6déseknek az Ujratargyaldsa. Szabdlyozaslazitasrol és addcsokkentésrdl viszont kevesebb szd
esett, aminek nem oriltek a befekteték. Theresa May, brit miniszterelnék beszéde a "tiszta" Brexitrdl
sem segitette a piaci hangulatot. May tovabbra is az eurdpai kozds piacon kivil képzeli el az Egyestilt
Kiralysag jovgjét, de szabadkereskedelmi megdllapodasokon keresztil szeretne egytttmiikddni az EU-
val. Az eurépai piacok teljesitményét az eurddvezeti pénziigyminiszterek gérog adéssaggal kapcsolatos
enyhitésérél szdlé targyaldsanak a sikertelensége is rontotta. Az el6z6 havi er6sodését teljes
egészében leadta a dollar januarban a Trump-trade-bdl valé kidbrandulas és az elndk "er6s dollar”
politikéjaval valé szakitasa miatt. A gyenge dollar az ipari- és a nemesfémekre is kedvez&en hatott a
hénap soran.

Az alap nowelte valamelyest a német és az amerikai kétvény short pozicidit a honap soran az altalanos
hozamemelkedésre szamitva. Trump elsé intézkedései utan kialakuld bizonytalansag miatt csékkent a
részvény long-ok aranya a portfolioban. Ugyanakkor tovabbra is hisziink a részvénypiaci emelkedésben,
foként az eurdpai, azon belll is a romaniai és lengyel piac fellilteljesitésében.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.01.31

jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali Eszkoz tipusa Részarany|
mechanizTuséE)an a 'fundzjlmentzleis',.technikai, es behavli(')rélis-ips'zichf)légi.gi t'ényezﬁlflet mérlegeli. Az Allamkstvenyek 31,98 %
Alapkez'elo a t'ole elvar‘natlo .maX|m’aI|s gondossaggal, sz:ljat Pelatasa es' dontése alapjar),. a \{onatkozo Vallalati és hitelintézeti kotvények 21,96 %
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdasa mellett alakitja ki az Alap Nemzetkozi részvénvek 16.05 %
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Kincstér K v 1 0' o o/o
Alapkezelé vérakozasainak megfeleld jovsbeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon | oo anegdyex ol
megwalésitsa céliat. A likuiditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK &ltal a Magyar Allam [KOllektiv értékpapirok 9,23 %
nevében kibocsatott allampapirokat kivénja portfolicjaban tartani. Magyar részvények 5,92 %
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Kovetelés 0,31%
ld6tav Befektetési jegy Benchmark| |Nyitott derivativ poziciok értéke 0,26 %
induléstol 6,99 % 2,35 %| |Osszesen 100,00 %|
2016 471 % 1,22 %| [Szamaztatott Ugyletek 55,30 %
2015 4,90 % 1,50 %| [Nettd komekeios tékedttétel 104,46 %|
2014 7,56 % 3,31 %) A(z) 3 legnagyobb pozicio:
A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN 2017C (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
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-—- Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap R sorozat —- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befeltetés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a
mindenkor érvényes kondicios listakal egyttt megtalalhaté a forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, eladas) kapcsolatos kltségek az alap kezelés szabéalyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerhetok

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idé:
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Kockézati besorolas a heti hozamok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 1,72 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,28 %
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