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ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 .

Benchmark dsszetétele: 95% RXUSD Index + 5% US Libor Total Retum 1M

Index
ISIN kod: HUO0000709514
Indulas: 2010.12.10
Devizanem: HUF
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 8 976 586 757 HUF

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 2,566960 HUF

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszdil profitaljon. A
résavénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu

4104 623 236 HUF

tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacid
(kockdzatmegosztas) elweit taria szem el6tt. Az Aapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kornyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tAmaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasmalasi modjat. A portfolio
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAlapban adott pillanatban
tarthatd részanyek aranya elérheti a mindenkori térényes maximumot. A részeény
befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel az orosz piacon kereskedett részvények kézott
ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld j6vBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszozeit forintban tartja
nyilvan, az Aapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedemi a térvényi
feltételek betartdsa mellett. A jelenlegi térvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portfdlioban a részvények aranya.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.01.01 - 2016.12.31
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat - Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdé a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrésa: 27,18 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szoérasa: 27,29 %
BEFEKTETES| HORIZ

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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Folytatédott a j6 hangulat a piacokon decemberben, a fébb résavnyindexek kivétel nélkul
emelkedtek az év utols6 hénapjaban. A technikai vételek és a jawlo globalis névekedés
mellett Amerikaban a részvényekbe torténd rekord mennyiségli pénzbearamlas, Eurdpaban
a gyenguld eurd és azolasz valasztasok elétti alulpozicionaltsag, mig Japanban a cs6kkend
jen és poztiv makroadatok segitették a piacokat. Jegybanki akciékban sem \olt
eseménytelen a december, hiszen mind az EKB, mind a FED fontos déntéseket hozott meg
monetaris politikdjukban. Az Europai Koézponti Bank meghosszabbitotta a QE
kétvenyvasarlasi programjat jové decemberig, ugyanakkor 80 milliard eurérél 60 milliardra
csOkkentette a havi keretdsszeget. Abejelentés eltért az el6zetesen vart piaci konszenzustol,
aminek kdvetkeztében a befektetdk zartdk az eurd long pozcidikat, ami poztivan hatott az
eurdpai részavénypiacokra a gyengulé eurdn keresztil. Az amerikai jegybank a
varakozasoknak megfeleléen 25 bazsponttal 0,75%-ra emelte az iranyadd kamatlabat,
azonban Yellen jegybankelndk szigoribb hangnemet Gtétt meg a jévdbeli kamatpalyaval
kapcsolatban. Ennek eredményeképpen a honap legféképp a dollar er6sddésérdl szolt. A
dollareré beinditotta a félelmeket a fejl6d6é piacokndl, ahol az egyes szereplék mar egy
devizavalsag kialakulasa miatt aggédnak. Emellett a magas amerikai hozamkémyezet nagy
nyomast helyezhet a dollarban eladésodott feltdrekvd orszagokra. Ekézben Olaszorszagban
az elveszitett népszavazas miatt lemondott Renz miniszterelndk. Az olajar az éves csucson
zarta a decembert, kdszonhetéen a piacon fellelhetd poztiv hangulatnak. Az er6sédést a
bejelentett addiciondlis termeléscsdkkentési egyezmények, valamint a short pozcidk
becsukasa tamogatta. Az ipari- €s nemesfémek ugyanakkor nem szerepeltek jol a honap
soran, hiszen azerds dollar negativan hatott az arfolyamukra.

Az orosz piac folytatta a szamyalast decemberben, amit az OPEC termeléscsokkentési
megallapodasai, valamint Donald Trump, megvalasziott amerikai elndk miatt az orosz
gazdasagi szankciok enyhiilésében valo bizakodas segitett. EbbSl adoddan az olaj- és a
bankszektor jarult hozza a legjobban az emelkedéshez, mig a csokkend arak miatt az
acélszektor alulteljesitett. Meghatarozd piaci esemény wlt még az allami tdbbségi
tulajdonban 13 olajvéllalat, a Rosneft egy részének az eladasa is, aminek az arfolyama az
allami részesedés és a kockazatok cskkenése miatt kil6tt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2016.12.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi részvények 97,22 %
Szamlapénz 3,45 %
Kételezettség -1,29 %
Kowetelés 0,63 %)|
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tékedttétel 100,00 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
SBERBANK-Sponsored GDR
LUKOIL GDR NEW
MAGNIT OJSC.SPON
ROSNEFT OIL COMPANY GDR
NOVATEK OAO GDR

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
SBERBANK-Sponsored GDR

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Napi fogyasztasi cikk 16%

Pénzigy 15%
Alapanyag 16% v

eqgyéb 4%

Eneraia 50%

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 2,21 % 1,27 %
2016 52,01 % 49,47 %)
2015 12,51 % 9,86 %
2014 -31,20 % -31,22 %
2013 -0,40 % -1,19 %|
2012 6,45 % 7,9 %
2011 -10,94 % -12,34 %)

Befektetési Alapkezeld

YEGON



