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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714266

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

1401 653 752 HUF
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 255 571 969 HUF
Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 0,816449 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK

A teljes alap nett6 eszkdzértéke:

PIACI BSSZEFOGLALO:

Folytatédott a j6 hangulat a piacokon decemberben, a fébb részvényindexek kivétel
nélkil emelkedtek az év utolsé honapjaban. A technikai vetelek és a jawlo globalis
nowekedés mellett Amerikdban a részvenyekbe torténé rekord mennyiségl
pénzbedramlas, Europaban a gyenglld eurd és az olasz valasztasok el6tti
alulpozicionaltsag, mig Japanban a csdékkend jen és pozitiv makroadatok segitették a
piacokat. Jegybanki akcidkban sem wolt eseménytelen a december, hiszen mind az
EKB, mind a FED fontos dontéseket hozott meg monetaris politikdjukban. Az Eurépai
Kézponti Bank meghosszabbitotta a QE kétvenyvasarlasi programjat jévd decemberig,
ugyanakkor 80 milliard eurordl 60 milliardra csdkkentette a hav keretdsszeget. A
bejelentés eltért az elézetesen vart piaci konszenzustdl, aminek kowetkeztében a
befekteték zartdk az eurd long pozicidikat, ami pozitivan hatott az europai
részvénypiacokra a gyengll6 euron keresztll. Az amerikai jegybank a varakozasoknak
megfeleléen 25 bazisponttal 0,75%-ra emelte az iranyadd kamatlabat, azonban Yellen
jegybankelndk szigoribb hangnemet (it6tt meg a jovbbeli kamatpalyaval kapcsolatban.
Ennek eredményeképpen a honap legfdképp a dollar erésddéseérdl szdlt. A dollarerd
beinditotta a félelmeket a fejl6dd piacokndl, ahol az egyes szereplék mar egy
devizavélsag kialakulasa miatt aggédnak. Emellett a magas amerikai hozamkémyezet
nagy nyomast helyezhet a dollarban eladésodott feltérekvd orszagokra. Ekdzben
Olaszorszagban az elveszitett népszavazas miatt lemondott Renzi miniszterelndk. Az
olajar az éwes csuUcson zarta a decembert, kdszdnhetéen a piacon fellelhetd pozitiv
hangulatnak. Az er6sodést a bejelentett addiciondlis termeléscsokkentési
egyezmények, valamint a short poziciok becsukdsa tamogatta. Az ipari- és
nemesfémek ugyanakkor nem szerepeltek jél a hdnap soran, hiszen az er6s dollar
negativan hatott az arfolyamukra.

A Panorama alap a hénap folyaman v&gig relative magas részvenykitettséggel ment és
folyamatosan nowelte a dollarkitettségét is. Emellett az egyik meghataroz6 pozicié az
aranyban felvett révid pozicio volt. A részvénykitettséget Egyestilt Allamok, Eurépa és
Japan hatérozta meg, ami mellett agrarpiaci részvényeket tartalmazé ETF-ek, illetve
némi mez6gazdasagi nyersanyag-poziciok is voltak.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2016.12.31

Aegon Magyarorszég Befektetési Alapkezeld Zrt.,, CONCORDE Ertékpapir Zit., OTP |- =e e i )
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zt., SPB Befektetési Zit., Takarékbank Ztt, Unicredit |Allamkotvények 31,40 %]
Bank Hungary Zt. Kollektiv értékpapirok 20,48 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 6,93 %
Nemzetkozi részvények 5,71 %
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— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap HUF sorozat
—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyltt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 9,32 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,29 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolés a heti hozamok elmult idszaki szorasa alapjan:
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