
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714936
Indulás: 2015.10.06
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 4 326 406 394 HUF
R sorozat nettó eszközértéke: 800 400 685 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,054494 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek
mellett az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, főként részvény és kötvény típusú eszközök vételéből és
túlértékelt eszközök eladásából kíván adott kockázati szint mellett minél magasabb
hozamot elérni. Az Alap különböző eszközökben levő közép és hosszú távú trendek
kombinációit használva részvényeket, kötvényeket és egyéb értékpapírokat vásárolhat,
vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy tőzsdén kívüli határidős ügyletek
segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat, valamint opciós ügyleteket
köthet. Az Alap befektetései annak célja szerint három nagy csoportra oszlanak: Az
Alap első csoportba tartozó befektetései hosszú távú, fundamentálisan alulértékelt
részvények vételi, és túlértékelté vált részvények eladási pozícióiból állnak. A
részvénykiválasztás módja megegyezik az Aegon részvényalapoknál alkalmazott
módszerekkel, és többnyire a régiós piacokra fókuszál, ugyanakkor az Alap más
fejlett és fejlődő piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap második csoportba tartozó
befektetési az Alapkezelő globális top-down részvénystratégiáját kívánják
megvalósítani, többnyire részvényindexekre szóló futures pozíciók vételével és
eladásával. Ez olyan régiók vételét, illetve eladását jelenti, melyek az úgynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullától eltérő scoringot érnek el. Az
Alap harmadik csoportba tartozó befektetései az Alap kötvényportfolióját fedik le,
amelynek célja az RMAX Index hozamát elérő vagy azt meghaladó hozam elérése. Az
első és második csoportba tartozó eszközök kitettségének célsúlya 45%.

FORGALMAZÓK
Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,39 % 0,96 %
2016 6,71 % 1,22 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2016.01.01 - 2016.12.31

----- Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap R sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 3,12 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,29 %

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Folytatódott a jó hangulat a piacokon decemberben, a főbb részvényindexek kivétel
nélkül emelkedtek az év utolsó hónapjában. A technikai vételek és a javuló globális
növekedés mellett Amerikában a részvényekbe történő rekord mennyiségű
pénzbeáramlás, Európában a gyengülő euró és az olasz választások előtti
alulpozícionáltság, míg Japánban a csökkenő jen és pozitív makroadatok segítették a
piacokat. Jegybanki akciókban sem volt eseménytelen a december, hiszen mind az
EKB, mind a FED fontos döntéseket hozott meg monetáris politikájukban. Az Európai
Központi Bank meghosszabbította a QE kötvényvásárlási programját jövő decemberig,
ugyanakkor 80 milliárd euróról 60 milliárdra csökkentette a havi keretösszeget. A
bejelentés eltért az előzetesen várt piaci konszenzustól, aminek következtében a
befektetők zárták az euró long pozícióikat, ami pozitívan hatott az európai
részvénypiacokra a gyengülő eurón keresztül. Az amerikai jegybank a várakozásoknak
megfelelően 25 bázisponttal 0,75%-ra emelte az irányadó kamatlábat, azonban Yellen
jegybankelnök szigorúbb hangnemet ütött meg a jövőbeli kamatpályával kapcsolatban.
Ennek eredményeképpen a hónap legfőképp a dollár erősödéséről szólt. A dollárerő
beindította a félelmeket a fejlődő piacoknál, ahol az egyes szereplők már egy
devizaválság kialakulása miatt aggódnak. Emellett a magas amerikai hozamkörnyezet
nagy nyomást helyezhet a dollárban eladósodott feltörekvő országokra. Eközben
Olaszországban az elveszített népszavazás miatt lemondott Renzi miniszterelnök. Az
olajár az éves csúcson zárta a decembert, köszönhetően a piacon fellelhető pozitív
hangulatnak. Az erősödést a bejelentett addicionális termeléscsökkentési
egyezmények, valamint a short pozíciók becsukása támogatta. Az ipari- és
nemesfémek ugyanakkor nem szerepeltek jól a hónap során, hiszen az erős dollár
negatívan hatott az árfolyamukra. 
Az alap szép eredménnyel zárta az év utolsó hónapját hála az orosz kitettség, az EU-
s és osztrák pénzügyi szektor és a hosszú távú magyar befektetések átlagon felüli
teljesítményének. A portfólióban a lengyel pozíciók kiépítése kezdődött el, ezenfelül az
alap a pénzügyi szektorban továbbra is tartotta a felülsúlyt bízva a
hozamemelkedésből származó profitokban.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2016.12.31

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 28,49 %
Kincstárjegyek 20,28 %
Kollektív értékpapírok 10,46 %
Magyar részvények 9,61 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 7,54 %
Jelzáloglevelek 4,84 %
Államkötvények 3,71 %
Számlapénz 16,04 %
Kötelezettség -0,70 %
Követelés 0,03 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,27 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 40,68 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 102,57 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
D170719 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
Lyxor UCITS ETF Daily Double Short Bund (EUR) |
Fondul RO
Graphisoft Park SE
MFB 2021/12/08 2,375% EUR (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
D170719 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2016. DECEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2016.12.31)

Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
R sorozat


