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Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap

P sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 5 078 414 244 HUF

P sorozat netté eszkdzértéke: 30 314 262 PLN

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,073323 PLN

BEFEKTETES| POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyik a befekteték szaméra a lengyel
kotvenypiacot, és \viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, méar kézéptavon stabil redlhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkiil,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfélickezelének van némi tere mas kotveny tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portféliot. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a
legkisebb kockazat Véllalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz
egyarant hasznaljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és
mindenkor figyelembe wesszik a piacokon uralkodo befektetéi hangulatot. A
portfolickezeld a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd hozamgérbe, a gorbén
varhaté megtériilés, a piaci wlatilitas alapjan alakitja ki a potencialis befektetési
lehet6ségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a VAllalt kockazatért cserébe. Az
Alap a devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes
fedezésére torekszik.

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,60 % 3,63 %,
2016 0,38 % 0,25 %
2015 0,22 % 1,68 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.01.01 - 2016.12.31

: 2016.12.31)

PIACI BSSZEFOGLALO:

A december meglehetésen wolatilis hénapot hozott a lengyel kétvenypiac szamara. A
honap els6 felében a hozamok folytattdk a korabbi emelkedést a Trump A&ltal
belengetett fiskalis stimulus hatasara, f6leg Amerikdban. Majd a hatalmas eladasi
hullamot  kowetéen megkdnnyebbilés kowetkezett a globdlis  kdtvenypiacokon:
kllénsen Eurdpaban tudtak csdkkeni a hozamok, részben az EKB kétvenyvaséanasi
programjanak kiterjesztésének hatasara.

A lengyel kétvénypiac a globalis fejleményekkel egyitt mozgott egészen a hoénap
\egéig, habar a helyi piac meglehet6sen wlatilisnek és illikvidnek bizonyult, mivel 10-
15 béazispontos hozamvaltozast masnap rendszeresen ugyan ekkora elmozdulas
kowette, csak a masik iranyba. A legfontosabb benchmarkhozamok tekintetében a
decemberi csucspont és mélypont kozotti akar 40 bazispontos eltérés sem volt
szokatlan a hénap soran.

A honap végén aztan a lengyel kétvénypiac - helyi fejlemények hatasara - elszakadt
az eurdpai ersenytarsaktdl. Az inflacid decemberben 0,8%-ot ugrott az eléz6 év
azonos idészakahoz képest, ami lényegesen magasabb wolt a vart 0,4%-os értékhez
képest. 2017 els6 negyedéweben a lengyel inflacios mutatd elérheti az 1,5%-os értéket
is, ami a megcélzott 2,5%-os inflacios cél +/- 1%-os toleranciakliszobének als6
hatara. A meglepetés meglehetésen illikvid id6szakban érte a piacot, igy a
koétvenyhozamok jelentés mértékben ugrottak az év vegén. A kdzepes és a hosszu
lejaratl kotvenyhozamok tobbé-kevesbé \altozatlan szinten zartdk a hoénapot (bar
oriasi wolatilitas mellett) mindekdzben a révid hozamok (kiléndsen a 2-3 éwes
szegmens) latvanyosan emelkedtek, csokkentvén a hozamgdrbe meredekségét.
Veégll, a Pénzigyminisztérium megvaltoztatta az allampapir aukciok szokasos
lebonyolitasi kereteit. A januar 4-én indulé Uj modellben 5 kiilénbdzd kétveny kerdil
felajanlasra, ami azt jelenti hogy a jovbben minden aukcion gyakorlatilag a
hozamgorbe teljes spektruma érintve lesz.

AZ AL AP ESZKOZOSSZETETELE 2016.12.31

Eszkéz tipusa Részarany|
Allamkotvények 82,02 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 10,83 %)
Kincstarjegyek 4,94 %
Szamlapénz 2,33 %|
Kowetelés 0,11 %
Kételezettség -0,09 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,12 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 10,58 %)
Nettd korrekcids tokeattétel 105,29 %
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhettk

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:

O | O 0o 0o O

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas

PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
MOL 2017/04/20 5.875% (MOL Nyrt.)
Lejarat szerinti megoszlas:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 2,84 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 2,81 %
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