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A teljes alap nett6 eszkozértéke: 3 849 484 508 HUF

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték:  1,982603 HUF

Az Aap célja, hogy a torok részavénypiac hozamabodl részesedjen, a torok gazdasagi
ndvekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszdl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati
befektetésnek mindsul. Az Aapkezelé szandékai szerint az Alap portfolidjat tilnyomérész
devizakiilfoldi  tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részaényei
alkotjak. Az els6dleges befektetési célpontok azon \allalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds

716 081 609 HUF

tal, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockdzatmegosztas) elweit tartja szem el6tt.
Az Aapkezeld a t6le elvarhatd maximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi komyezetének figyelembevételével,
elsésorban fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva alakijia ki az Alap forrasainak
felnasznalasi maédjat. Aportfdlié kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori t6rvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belllli aranyokat az alapkezelé a torok piacon
kereskedett részvények kozott Ggy hatdrozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jévdbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Nap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedemi a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi
szabélyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a portfélioban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zt.,
Unicredit Bank Hungary Zit.
A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.01.01 - 2016.12.31

Folytatédott a j6 hangulat a piacokon decemberben, a fébb résavnyindexek kivétel nélkul
emelkedtek az év utols6 hénapjaban. A technikai vételek és a jawlo globalis névekedés
mellett Amerikaban a részvényekbe torténd rekord mennyiségli pénzbearamlas, Eurdpaban
a gyenguld eurd és azolasz valasztasok elétti alulpozicionaltsag, mig Japanban a cs6kkend
jen és poztiv makroadatok segitették a piacokat. Jegybanki akciékban sem \olt
eseménytelen a december, hiszen mind az EKB, mind a FED fontos déntéseket hozott meg
monetaris politikdjukban. Az Europai Koézponti Bank meghosszabbitotta a QE
kétvenyvasarlasi programjat jové decemberig, ugyanakkor 80 milliard eurérél 60 milliardra
csOkkentette a havi keretdsszeget. Abejelentés eltért az el6zetesen vart piaci konszenzustol,
aminek kdvetkeztében a befektetdk zartdk az eurd long pozcidikat, ami poztivan hatott az
eurdpai részavénypiacokra a gyengulé eurdn keresztil. Az amerikai jegybank a
varakozasoknak megfeleléen 25 bazsponttal 0,75%-ra emelte az iranyadd kamatlabat,
azonban Yellen jegybankelndk szigoribb hangnemet Gtétt meg a jévdbeli kamatpalyaval
kapcsolatban. Ennek eredményeképpen a honap legféképp a dollar er6sddésérdl szolt. A
dollareré beinditotta a félelmeket a fejl6d6é piacokndl, ahol az egyes szereplék mar egy
devizavalsag kialakulasa miatt aggédnak. Emellett a magas amerikai hozamkémyezet nagy
nyomast helyezhet a dollarban eladésodott feltdrekvd orszagokra. Ekézben Olaszorszagban
az elveszitett népszavazas miatt lemondott Renz miniszterelndk. Az olajar az éves csucson
zarta a decembert, kdszonhetéen a piacon fellelhetd poztiv hangulatnak. Az er6sédést a
bejelentett addiciondlis termeléscsdkkentési egyezmények, valamint a short pozcidk
becsukasa tamogatta. Az ipari- €s nemesfémek ugyanakkor nem szerepeltek jol a honap
soran, hiszen azerds dollar negativan hatott az arfolyamukra.

\isszapattantak a torék részvények a novemberi zuhanas utan, kdszdnhetéen a térok
eszkozokre nehezed6 nyomas enyhilésének. Decemberben Ujabb terrortdmadasok
borzolték a kedélyeket az orszagban, ami tovabbra is jelent6s kockazatot jelent a torok
piacra nézvwe. Az alap ebbdl fakaddan nagyobb off-benchmark pozciokat tartott a hénap
soran azesetleges piaci turbulenciak elkerilése végett.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2016.12.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkézi részvenyek 98,33 %)
Szamlapénz 2,25 %
Kételezettség -0,66 %|
Kowetelés 0,10 %)
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott tgyletek 0,00 %
Nettd korrekcios tékedttétel 100,00 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
TURKIYE GARANTI BANKASI
Turkiye Vakiflar Bankasi
AKBANK T.S.A.
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK
Turk Prysmian Kablo A.S.
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-—— Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  -—- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyltt megtaldlhatd a Pénziigy 42%
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az n - .
alap kezelés szabalyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerhetdk A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
EEREUAIERORPONE Iddtav Befektetési jegy Benchmark
Ajavasolt minimalis befektetési idé: indulastol 3,45 % 4,50 %
oo o oo o n 2016 827% 4,78%
3ho 6 ho 1év 2¢v 3év 4év 5év 2015 -22.42 % -25,86 %
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan: 2014 41,08 % 38,57 %
o o o o oo - 2013 29,1 % 2822%
0, 0,
nagyon alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas nagyon
alacsony magas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamoalt éwesitett szorasa: 21,74 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwvesitett szérasa: 22,53 %
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