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Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Koétvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAXIndex+ 1%

ISIN kéd: HU0000709605

Indulas: 2011.01.12

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkoézértéke: 30 061 724 306 HUF
Intézményi sorozat nettd eszkozérteke: 18 909 985 862 HUF
Egyjegyre jut6 netto eszkdzérték: 1,563556 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap kotvenybefektetései elsésorban a devizas allampapirpiacra, valamint a Vallalati és
jelzlog koétvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté mas
befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacindl magasabb hozam
elérését a jobb diverzfikacio, a koétvények felaraibol fakadd hozamtdbblet, illetve kedvezd
piaci kdrnyezet esetén a felérak szﬁkulésébél adc')d() érfolyamnyereség teszk Iehetévé Az
kialakitasa soran els@sorban az Alapkezel6 regiondlis szaktudasat aknazauk ki, féleg a
kelet-kdz&p eurdpai régid allampapirjait és vallalati kétvenyeit vasarolva. Az alap vagyonanak
masodik részét hazai kibocsatok altal forintban kibocsatott Vallalati és jelzalogpapirokba
fektetjlik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak. Ezek a papirok az allamkétvényeknél
magasabb hozamot produkalva, stabil magot képemek a portfolioban és jelentds
egyuttmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az alap befektetéseinek harmadik
pillérét pedig fejlett piaci allampapir és Vallalati kétveny instrumentumok képezk, amelyek jo
diverzfikacios eszkoz jelenthetnek azAlap szamara. Az alap altalanos kockazati szintjét és a
harom f6 befektetési irany kézi eszkozallokaciot az alapkezel6 négy labon nyugvd
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezok) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsatd alapos, hitelképességre
wonatkozo pénzi]gyi elemzése is elengedhetetlen A kockézatkezelés és a kibocsatok

alap csak korlatozott aranyok kozt tervez. Az alap derivativ Ugyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portfolié hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tokeattétel nélklli kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
kérilmeényektdl fliggéen akar nyitott devizapozcioval is rendelkezhet az alap. AzAlapkezeld a
t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja
ki azAlap forrasainak felnasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy
az Aap az Aapkezelé varakozasainak megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok
fuggvényében hosszabb tavon megvalositsa céljat.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zt.,
Unicredit Bank Hungary Zrt.
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----- Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat
----- Benchmark

A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil

ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,

mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap

forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi

hely eken megismerhetdk.
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Adecemberi honap meglehetésen mozgalmasnak bizonyult a piacok szamara, a Fed és az
EKB Ulései mellett a kedélyeket politikai események is borzoltak. Ugyan a Fed a pénzigyi
valsagtol szamitott masodik kamatemelése nem okozott meglepetést, az Ulés
jegyzokényeének héja hagvétele és a kamatpalyara vonatkozd kilatasok mar tartogattak
némi érdekességet. Hasonloképpen, az EKB eszdavasarlasi  programjanak
visszavagasarol sz0l6 kérmonfont nyilatkozata sem hagyta nyugodni a kétvenypiacokat.
Ugyan a piacok sikeresen kialltak az olasz referendum probajat, az olasz bankszektor j6vdje
tovabbra is kézponti ttma maradt. Akétvénypiacokon oktdberben és novemberben egyarant
riadalmat okozd eladasi hullam decemberre lecsillapodott. Az olaj arfolyama stabilan
emelkedett, a WTI hordénkénti arfolyama 9, a Brenté 8 szazalékkal kerlilt feliebb amerikai
dollarban sz2zmolva. A jawld piaci hangulat és az energiahordozok arfolyamanak
emelkedése egyarant poztivan hatottak a feltérekwd piaci szuverén kotvenyek
teljesitményére. Az eszdzosztaly hozamfelarai 30 bazispontot sziikultek. A rali soran az
energiaexportér orszagok kotvényei bizonyultak felilteljesitének, kiilonds tekintettel
Mexikora. Az USA déli szomszédja altal kibocsatott kdtvenyek novemberben jelentésen
alulteljesitettek az amerikai valasztdsok miatt, azonban December végére jelent6s
korrekcion estek at. AzAlap 6sszetételén a honap soran nem valtoztattunk.
AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2016.12.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkstvények 33,98 %
Vallalati és hitelintézeti kbtvenyek 33,12 %)
Kincstarjegyek 7,85 %
Jelzaloglevelek 5,29 %
Szamlapénz 19,69 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,15 %
Kételezettség -0,09 %)
Kévetelés 0,01 %]
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 71,81 %
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A2) 3 legnagyobb pozicio:
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MOL 2017/04/20 5.875% (MOL Nyrt.)
MFB 2021/12/08 2,375% EUR (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkéz a portfoliéban

Devizankénti megoszlas:

USD 27%

HUF 33%
egyéb 2%

EUR 39%

Lejarat szerinti megoszlés:
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A mAT ALTAL BLERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 7,78 % 5,23 %|
2016 331% 2,23 %
2015 3,17 % 2,52 %
2014 591 % 4,34 %
2013 8,79 % 6,78 %
2012 21,84 % 9,60 %|

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,84 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,29 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



