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ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.

Benchmark dsszetétele: 95% RXUSD Index + 5% US Libor Total Retum 1M

Index
ISIN kod: HU0000713144
Indulés: 2013.12.30
Devizanem: PLN
Ateljes alap nefto 6 758 549 372 HUF
eszkozértéke:
Pl sorozat nettd eszkozértéke: 108 450 PLN
Egy jegyre jutd nettd 1,084498 PLN

eszkozeérték:

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
ndvekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszdl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati
tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
talinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a torvényi elirasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio
(kockézatmegosztas) elweit tartia szem elétt. Az Alapkezel6 a téle elvarhatdé maximalis
gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabélyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kornyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tAmaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi maédjat. A portfdlié
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAlapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori toreényes maximumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 az orosz piacon kereskedett részvények kdzott
ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Aapkezeld varakozasainak megfeleld j6vBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja
nyilvdn, az Aapkezelbnek sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedemi a térvényi
feltételek betartadsa mellett. A jelenlegi térvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is

A kezdeti gyengélkedés utan \isszapattantak a fébb részénypiacok, igy vegll a poztiv
tartomanyban végeztek novemberben. Az amerikai indexek Uj abszollt csucsokat értek el, a
japan piac a gyenge jen miatt erésen teljesitett, mig az eurépai indexek bar alulteljesitéek
wltak, igy is nyereséggel zartdk a hénapot. A szektorok kézbtt erdteljes rotacié wolt
megdfigyelhetd a ndvekedd hozamok és a leendd amerikai elndk varhatd gazdasagi
politikaja miatt. A bank- és a nyersanyag szektor profitalt a megvaltozott helyzetbdl, mig a
defenziv szektorokra negativ hatassal volt. Amerikaban elndkét valasziottak azemberek, ahol
végll sokak meglepetésére Donald Trump lett a befutd. Abefektetdk a valasztasok elétt még
féltek Trump gydzelmétdl, viszont az eredmények utdn mar teljesen mas perspektivabdl
nézték az elndkké valasztasat. Elkezdtek oriiini a gazdasagi programjanak, amiben
strukturalis fejlesztéseket és addcsokkentést igért. Ennek eredményeképp venni kezdték a
részvényeket. A varhatdé monetaris szigorodas kowetkezében az amerikai hozamok is
emelkedd trendet wettek fel. Az emelkedd hozamok, a kedvez makro adatok és Trump
fiskalis lazitdsanak hala a dollar is er6s6dott a legtdbb devizaval szemben. Anemesfémeket
Utotték a honap soran az erds dollar és kockazatvallaldbb piaci hangulat miatt, mig a rezet
huzték a jawld ndvekedési kilatasok hatasara. Az olaj ara felllt a hullamvasutra a honap
soran. A Brent arfolyama a 45-6s szinteket is megjarta, de a honap végére végil 50 dollar
folott zart. Az arfolyamot nagyrészt az OPEC megallapodas kérlli bizonytalansagok hajtottak.
November végére ugyanakkor erre az tigyre is pont kerllt végre, hiszen nyolc év utan Gjra
sikerUlt megallapodniuk a tagallamoknak a termelés csékkentésérdl.

Jol szerepelt az orosz részvénypiac novemberben. Arészvények arfolyamanak alakulasat az
OPEC, valamint az amerikai elntkvalasztas torténései befolyasoltdk. A november vegi
OPEC-egyezség, valamint Trump oroszbaratabb politikdja segitette az orosz piac
felllteljesitését a feltdrekvd piachoz képest. Ennek eredményeképp stabil volt a rubel a
hénap soran. A \éllalati jelentési szezonban nem tortént nagyobb meglepetés, az
acélszektor erésen teljesitett, kdszonhetéen az iparag jobb kilatasainak, valamint az
Oroszorszagra kivetett szankciok varhaté enyhilésének.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2016.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkézi részvenyek 93,64 %|
Szamlapénz 5,81 %
Kowetelés 0,57 %
Kételezettség -0,38 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott tgyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhaté a Eneraia 48%
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az n n . z
alap kezelés szabalyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

BEFEKTETES| HORIZONT: Idétav Befektetési jegy Benchmark
Ajavasolt minimalis befektetési idé: indulastol 2829 1.45 %
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 27,53 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 27,56 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



