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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714266

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 1 409 749 592 HUF

HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 254 254 708 HUF

Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 0,824525 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi

PIACI BSSZEFOGLALO:

A kezdeti gyengélkedés utan \visszapattantak a fébb részvénypiacok, igy vegul a
pozitiv tartomanyban wegeztek novemberben. Az amerikai indexek Uj abszollt
csucsokat értek el, a japan piac a gyenge jen miatt er6sen teljesitett, mig az eurépai
indexek bar alulteljesitéek voltak, igy is nyereséggel zarték a hdnapot. A szektorok
kozott erételjes rotacio volt megfigyelhet a ndvekedd hozamok és a leendd amerikai
elndk varhatd gazdasagi politikdja miatt. A bank- és a nyersanyag szektor profitélt a
megvaltozott helyzetbdl, mig a defenziv szektorokra negativ hatassal volt. Amerikaban
elnokot valasztottak az emberek, ahol vegil sokak meglepetésére Donald Trump lett a
befut6. A befekteték a valasztasok elétt még féltek Trump gybzelmétdl, viszont az
eredmények utan mar teliesen mas perspektivabdl nézték az elnokké valasztasat.
Elkezdtek orilni a gazdasagi programjanak, amiben strukturdlis fejlesztéseket és
adocsokkentést igért. Ennek eredményeképp venni kezdték a részvényeket. A varhato
monetaris szigorodas kdvetkeztében az amerikai hozamok is emelkedd trendet vettek
fel. Az emelkedd hozamok, a kedwezd makro adatok és Trump fiskalis lazitasanak
hala a dollar is er6s6dott a legtébb devizaval szemben. A nemesfémeket (itétték a
hénap soran az er6s dollar és kockazatvéllalobb piaci hangulat miatt, mig a rezet
hiizték a jawld novekedési kilatasok hatasara. Az olaj ara felllt a hullamvasuitra a
hoénap soran. A Brent arfolyama a 45-6s szinteket is megjarta, de a hénap vegére végiil
50 dollar folétt zart. Az arfolyamot nagyrészt az OPEC megallapodas kordli
bizonytalansagok hajtottak. November végére ugyanakkor erre az lgyre is pont kerlilt
végre, hiszen nyolc év utan Ujra sikerlilt megallapodniuk a tagéllamoknak a termelés
csokkentésérdl.

Az alap enyhe rovid részvenypozicidval inditotta a hénapot, melyet a valasztasok utan
hosszu poziciéra valtott Nikkei, valamint amerikai kiskapitalizacioju részvenyeket,
illetve a pénziigy és az energia szektort kdveté ETF-eken keresztil. A hdnap masodik
hetétdl az alap rovd poziciét wett fel aranyban, valamint egy ideig a torok lira
gyenglilésébdl profitald hataridés devizalgylete is volt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2016.11.30

(short) pozicidkat is felvehet. Eszkoz tipusa Részarany|
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zit., OTP  |Kollektiv értékpapirok 18,80 %
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zit., Takarékbank Zrt, Unicredit |Vallalati és hitelintézeti kbtvenyek 6,84 %
Bank Hungary Zt. Magyar részvények 4,18 %
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Nyitott derhativ paziciok értéke 027 %
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindéslil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa:

9,23 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szoérasa: 0,28 %

A javasolt minimalis befektetési ido:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmlt idészaki szérasa alapjan:
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