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Aegon Nemzetkézi Kétvény Befektetési Alap

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel®: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Benchmark 80% Merrill Lynch Global Government Bond Index Il ex-Japan USD
Osszetétele: (total return) + 20% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000702477

Indulas: 1999.04.21

Devizanem: HUF

Atelies alapnetts 4 7,3 768 274 HUF

eszkozértéke:

HUF sorozatnetts 4 753 768 974 HUF

eszkozértéke:

Egyjegyre juto nettd

o 1,995718 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliot hozzon létre Befektetoi
szamara, amely jellemzien fejlett piaci allamkétvenyekbe és azokhoz kapcsolodd tézsdei
szarmazékos Ugyletekbe fektet a lehetdé legnagyobb hozam elérése érdekében,
arfolyamkockazat vallalasa mellett. Az Aapkezeld szandékai szerint az Alap portfolidjaban
kUIfc'iIdi éllamok valamint devizakulfijldi térsaségok nyil\ré\nos forgalombahozatal soran
kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a blztonsagot és a maxmalis diverzfikacio
(kockézatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Ennek alapjan a kulfoldi értékpapirok kozott
csakis a nyilvanosan forgalomba hozott és kilféldi t6zsdén jegyzett papirokat vasarolja. A
nem befektetési kategoridju papirok tervezett aranyat alacsonyan tartja, ha ez a tervezett
arany adott kibocsatd lemindsitése miatt atlépésre kerll, azt az Alapkezel6 a vonatkozd
jogszabalyok éaltal megszabott feltételek mellett helyredllitia. Az Aapkezel6 a t6le elvarhatod
maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és
a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki azAlap forrasainak
felnaszndlasi maédjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy azAlap - azAapkezelé
varakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat. A miikddés soran azonban az Alapkezeld az tartja szem elétt, hogy a
portfélio kialakitasakor kétvenyek hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az
Aapban adott pillanatban tarthatdé kétvenyek aranya elérheti a mindenkori tdrvényes
maximumot. A kétvenyportfolié kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi
kémyezetének figyelembevétele mellett els6sorban  fundamentalis  elemzésekre
tdmaszkodva egy hosszl tawi befektetési portfolié kialakitisa a cél. A likviditas
biZtositasanak érdekében az Aap magyar allampapirokat (elsésorban diszkont
kincstarjegyeket) és MNB kotvenyeket vasarolhat, am a jelenlegi t6rvényi szabalyozasnak
megfeleléen akar 100% is lehet a portféliéban a kulfdldi kdtvenyek aranya. Az Alapkezel6nek
sajat dontése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a térvényi feltételek betartasa mellett.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt, CIB Bank Zrt, Citibank Europe plc
Magyarorszagi Fidktelepe, Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt., CONCORDE Ertékpapir
Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.
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---- Aegon Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 7,00 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 5,68 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmuiltid6szaki szorasa alapjan:

roon jeertts  meges  regyon mages

4 dacsony mérsékelt

kézepes

WLEGON

PIACI OSSZEFOGLALO:

Az amerikai Valasztast kovet6en éles divergencia bontakozott ki a kllénbozo
eszkézosZalyok, illetve a fejlett és feltorekwd piacok kozott. A hoénap egyk
legemlékezetesebb momentuma az wolt, ahogy a hozamgorbék elkezdték bearazni a Donald
Trump elndklése alatt varhaté fiskalis stimulus hatasat és nagymértékben felfelé tolddtak. A
10 éwes amerika allampapirhozam 55 bazsponttal, mig az azonos futamidejii német
allampapirhozam mindéssze 11 bazisponttal emelkedett. A 10 éves francia, illetve spanyol
allampapirok hozama 35, illetve 29 bazisponttal emelkedett. Az olasz allampapirok piacan
jelentds eladasi hullam bontakozott ki, ahogy a befekteték egyre bizonytalanabba valtak az
olasz alkotmanyrél sz6l6 népszavazas kozeledtével. Az olasz szavazok egylttal Matteo Renz
miniszterelndk sorsardl is dontottek, aki kordbban bejelentette, hogy amennyiben a
szavazas elbukik, és a "nem" szavazatok gydznek, ugy készen &ll lemondani tiszségérél. A
valasztasokat megelézéen a 10 éwes olasz allampapirok hozama 32 bazsponttal
emelkedett. Az Aapban a honap kdzepén spanyol allampapirokat értékesitettiink, a hénap
végén pedig amerikai, francia és ir ktvenyeket adtunk el.

AZ AL AP ESZKOZ(SSZETETH_E2016.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkostvények 72,86 %
Véllalati és hitelintézeti kbtvények 9,67 %
Kovetelés 11,50 %
Szamlapénz 7,27 %
Kotelezettség -0,30 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,81 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott igyletek 121,24 %)
Nett6 korrekcios t6keattétel 128,53 %)

Az) 5 legnagyobb pozicio:
USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyestilt Alamok)
USGB 2018/08 2,25% (Amerikai Egyesiilt Alamok)
USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
UKGB 2025/03 5% (Egyestilt Kiralysag)
SPGB 2018/10/31 3,75% (Spanyol Allam)

10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
Nincs ilyen eszkéz a portfolidban
Devizankénti megoszlas:

EUR 39%
.GBP 12%

USD 49%
Lejarat szerinti megoszlas:

5+ év 48%

3-5év15%

2-36évE% 1-268v31%

AZALAPALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 4,00 % 4,65 %
2015 3,72 % 4,09 %
2014 21,94 % 22,76 %
2013 -3,51 % -4,21 %
2012 -2,48 % -3,23 %
2011 19,06 % 17,60 %
2010 6,45 % 10,65 %
2009 3,56 % -0,17 %
2008 7,24 % 15,18 %
2007 -0,05 % -5,61 %
2006 -2,05 % -2,35 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



