HAVI HIRLEVEL - 2016. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2016.11.30)

Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Koétvény Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kéd: HU0000717400

Indulas: 2016.09.01

Devizanem: CzZK

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 30 028 422 289 HUF
CZK sorozat nettd eszkézértéke: 99 290 CZK
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,992897 CZK

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap kotvenybefektetései elsésorban a devizas allampapirpiacra, valamint a Vallalati és
jelzlog koétvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté mas
befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacindl magasabb hozam
elérését a jobb diverzfikacio, a koétvények felaraibol fakadd hozamtdbblet, illetve kedvezd
piaci kdrnyezet esetén a felérak szﬁkulésébél adc')d() érfolyamnyereség teszk Iehetévé Az
kialakitasa soran els@sorban az Alapkezel6 regiondlis szaktudasat aknazauk ki, féleg a
kelet-kdz&p eurdpai régid allampapirjait és vallalati kétvenyeit vasarolva. Az alap vagyonanak
masodik részét hazai kibocsatok altal forintban kibocsatott Vallalati és jelzalogpapirokba
fektetjlik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak. Ezek a papirok az allamkétvényeknél
magasabb hozamot produkalva, stabil magot képemek a portfolioban és jelentds
egyuttmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az alap befektetéseinek harmadik
pillérét pedig fejlett piaci allampapir és Vallalati kétveny instrumentumok képezk, amelyek jo
diverzfikacios eszkoz jelenthetnek azAlap szamara. Az alap altalanos kockazati szintjét és a
harom f6 befektetési irany kézi eszkozallokaciot az alapkezel6 négy labon nyugvd
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezok) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsatd alapos, hitelképességre
wonatkozo pénzi]gyi elemzése is elengedhetetlen A kockézatkezelés és a kibocsatok

alap csak korlatozott aranyok kozt tervez. Az alap derivativ Ugyleteket csak fedezési céllal,

illetve a portfolié hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tokeattétel nélklli kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
kérilmeényektdl fliggéen akar nyitott devizapozcioval is rendelkezhet az alap. AzAlapkezeld a
t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja
ki azAlap forrasainak felnasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy
az Aap az Aapkezelé varakozasainak megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok
fuggvényében hosszabb tavon megvalositsa céljat.

AZ ALAP TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN
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----- Aegon BondMaxx Abszoltit Hozamu Kotvény Befektetési Alap CZK sorozat

--—- Benchmark

A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Az amerikai Valasztast kovet6en éles divergencia bontakozott ki a kilénbozd
eszkézosZalyok, illetve a fejlett és feltorekwd piacok kozott. A hoénap egyk
legemlékezetesebb momentuma az wolt, ahogy a hozamgorbék elkezdték bearazni a Donald
Trump elndkiése alatt varhaté fiskalis stimulus hatasat és nagymértékben felfelé tolddtak. A
fejlett piaci hozamok esetén az emelkedés mértéke 10 és 50 bazispont kozstt alakult a
hénap soran. A megemelkedett wolatilitis és a hozamemelkedés, valamint a feltérekvd
gazdasagok romld kilatdsai egyértelmiien éreztették hatasukat a feltérekvd piaci
kotvenyeken. Mg az eszkdzosztalyba korabban latvanyosan aramlott be a tbke, ez a
tendencia hirtelen megfordult és a feltérekvd piaci kétvenyek mintegy 6 milliard dollaros
kivonast szenvedtek el, melybél 3,5 milliardot a keménydevizaban denominalt kétvenyek
tettek ki. A feltdrekvd piaci kdtvenyek amerikai allampapirokhoz viszonyitott hozamfelara az
idei 360 bazispontos, szliknek tekinthet6 szintrél 390 bazispontra tagult. Leginkabb a latin-
amerikai orszagok kotvényei teljesitettek alul, mivel varhatéan ezt a régiét érinthetik a
leglatvnyosabban a Trump altal belengetett politikai intézkedések. Az Aapban az amerikai
valasztasok el6tt csokkentettik a kamatkockazatot, illetve a megszokottnal magasabb
készpénzhanyadot tartottunk. A hénap folyaman a kamatkockazatot tovabb csokkentettik,
magyar, illletve roman dollarban denominalt kétvenyek eladasaval, melyeket révid lejaratd,
euréban denominalt lett allampapirokra cseréltiink.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETE_E 2016.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Véllalati és hitelintézeti kdtvenyek 34,29 %
Allamkstvények 3243 %
Kincstarjegyek 6,77 %|
JelzAloglewvelek 4,98 %)
Szamlapénz 22,49 %
Kévetelés 1517 %
Kotelezettség -15,17 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,55 %)
Osszesen 100,00 %|
Szarmazatott iigyletek 72,06 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 100,14 %)
A2) 3 legnagyobb pozicio:
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MOL 2017/04/20 5.875% (MOL Nyrt.)
MFB 2021/12/08 2,375% EUR (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfolidban
Devizankénti megoszlas:
USD 28%
HUF 32%
egyéb 2%
EUR 39%
Lejarat szerinti megoszlas:
3-56v34%
5+ év 16%
2-3évid%
0-1év28%
1-2évE%
AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol -0,71% 0,46 %
1 hénap -0,82 % 0,15 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 0,83 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,05 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



