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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000712286

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 71 312 838 227 HUF

R sorozat nett6 eszkdzértéke: 2 353 580 783 HUF

Egy jegyre jutd nettd eszkézérték: 1,261109 HUF

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetOket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott poziciok vallalasa miatt. AzAlap az 6sszes igénybe vehetd befektetési eszkdz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
koézé sorolandd. Amultistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro", "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures” tipusu tgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkézoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényeztket meérlegeli. Az Aapkezelé a t6le elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt

Folytatédott a j6 hangulat a piacokon decemberben, a fébb résavnyindexek kivétel nélkul
emelkedtek az év utols6 hénapjaban. A technikai vételek és a jawlo globalis névekedés
mellett Amerikaban a részvényekbe torténd rekord mennyiségli pénzbearamlas, Eurdpaban
a gyenguld eurd és azolasz valasztasok elétti alulpozicionaltsag, mig Japanban a cs6kkend
jen és poztiv makroadatok segitették a piacokat. Jegybanki akciékban sem \olt
eseménytelen a december, hiszen mind az EKB, mind a FED fontos déntéseket hozott meg
monetaris politikdjukban. Az Europai Koézponti Bank meghosszabbitotta a QE
kétvenyvasarlasi programjat jové decemberig, ugyanakkor 80 milliard eurérél 60 milliardra
csOkkentette a havi keretdsszeget. Abejelentés eltért az el6zetesen vart piaci konszenzustol,
aminek kdvetkeztében a befektetdk zartdk az eurd long pozcidikat, ami poztivan hatott az
eurdpai részavénypiacokra a gyengulé eurdn keresztil. Az amerikai jegybank a
varakozasoknak megfeleléen 25 bazsponttal 0,75%-ra emelte az iranyadd kamatlabat,
azonban Yellen jegybankelndk szigoribb hangnemet Gtétt meg a jévdbeli kamatpalyaval
kapcsolatban. Ennek eredményeképpen a honap legféképp a dollar er6sddésérdl szolt. A
dollareré beinditotta a félelmeket a fejl6d6é piacokndl, ahol az egyes szereplék mar egy
devizavalsag kialakulasa miatt aggédnak. Emellett a magas amerikai hozamkémyezet nagy
nyomast helyezhet a dollarban eladésodott feltdrekvd orszagokra. Ekézben Olaszorszagban
az elveszitett népszavazas miatt lemondott Renz miniszterelndk. Az olajar az éves csucson
zarta a decembert, kdszonhetéen a piacon fellelhetd poztiv hangulatnak. Az er6sédést a
bejelentett addiciondlis termeléscsdkkentési egyezmények, valamint a short pozcidk
becsukasa tamogatta. Az ipari- €s nemesfémek ugyanakkor nem szerepeltek jol a honap
soran, hiszen azerds dollar negativan hatott az arfolyamukra.

Azalap ndwelte a részvénysulyt a honap elején, igy profitalni tudott az altalanos részvénypiaci
emelkedésbdl az év utols6 hdnapjaban. Részvénykitettségét az eurdpai pénziigyi szektorral
és az orosz papirokkal emelte. Emellett az alap nyitott még EURHUF shortot a hénap
kdzepén, valamint német bund shortot.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2016.12.31
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----- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap Rsorozat  -—-— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas

egyeb 10%
EUR 26%
ROM 6%

HUF 44%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwvesitett szorasa: 1,82 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,29 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



