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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000712286

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

A teljes alap nettd eszkozértéke: 70 046 741 569 HUF
R sorozat nett6 eszkdzértéke: 2 466 229 021 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,245015 HUF

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata
mellett jelentds hozamhoz juttassa a befektettket. Az Alap kifejezetten kockazatos,
klléndsen a szarmaztatott poziciok vallalasa miatt. Az Alap az 6sszes igénybe vehetd
befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat,
indexeket és devizakat - hajlandd megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetdséget 1at. Ebbdl a szempontbél az alap opportunisztikus,
megkdzelitésében a multistratégiat kovetd alapok kézé sorolandd. A multistratégia
keretén belil az alapban féleg "Global macro", "Long-short equity", "Convertible bond
aribtrage" és "Managed futures" tipusu Ugyletek dominalnak. Az Alap befektetései
eszkozosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a koétveny, deviza és a
részvénypiacokon \allal tébbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind wételi, mind
eladasi poziciét hajlandd felvéllalni, akar a téneényileg engedett maximalis keretekig,
amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tOkeattételt engedélyez. Az Alap
befektetési dontéshozatali mechanizmusdban a fundamentalis, technikai, és
behavioralis-pszicholégiai  tényezéket meérlegeli. Az Alapkezel6 a tdle elvarhato
maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok
és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelelé jovGbeni kockazatok és hozamok
figgvényében - hosszabb tawn megwvalGsitsa céljat. A likviditas biztositasanak
érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat
kivanja portfoligjaban tartani.

Raiffeisen Bank Zit.

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 6,71 % 2,40 %|
2015 4,90 % 1,50 %
2014 7,56 % 3,31 %]

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2015.12.01 - 2016.11.30
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—— Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap R sorozat — Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmdilt idészaki szérasa alapjan:
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alacsony kdzepes jelentds magas

A kezdeti gyengélkedés utan \isszapattantak a f6bb részvénypiacok, igy végll a
pozitiv tartomanyban végeztek novemberben. Az amerikai indexek Uj abszoldt
csucsokat értek el, a japan piac a gyenge jen miatt ersen teljesitett, mig az eurdpai
indexek bar alulteljesitéek woltak, igy is nyereséggel zartdk a honapot. A szektorok
kozott erdteljes rotacio wolt megfigyelheté a novekedd hozamok és a leendé amerikai
elndk varhatd gazdasagi politikja miatt. A bank- és a nyersanyag szektor profitalt a
megvaltozott helyzetbdl, mig a defenziv szektorokra negativ hatassal volt. Amerikaban
elndkét valasztottak az emberek, ahol vegil sokak meglepetésére Donald Trump lett a
befutd. A befekteték a vélasztasok elétt még féltek Trump gyézelmétdl, viszont az
eredmények utdn mar teljesen mas perspektivabdl nézték az elndkké valasztasat.
Elkezdtek orllni a gazdasagi programjanak, amiben strukturdlis fejlesztéseket és
adocsokkentést igért. Ennek eredményeképp venni kezdték a részvenyeket. A varhatod
monetaris szigorodas kdvetkeztében az amerikai hozamok is emelkedd trendet vettek
fel. Az emelkedd hozamok, a kedvezé makro adatok és Trump fiskalis lazitasanak hala
a dollar is er6sodott a legtébb devizaval szemben. A nemesfémeket Utétték a hdnap
soran az er6s dollar és kockazatvallalobb piaci hangulat miatt, mig a rezet hiztak a
jawl6 ndvekedési kilatasok hatasara. Az olaj ara fellilt a hullamvasutra a honap soran.
A Brent arfolyama a 45-6s szinteket is megjarta, de a hénap vegére vegul 50 dollar
folétt zart. Az arfolyamot nagyrészt az OPEC megdllapodas korlli bizonytalansagok
hajtottak. November végére ugyanakkor erre az Ugyre is pont kertlt vegre, hiszen nyolc
év utan Ujra sikerllt megallapodniuk a tagallamoknak a termelés csokkentésérdl.

Az alap a részwenykitettségének csokkentése réwen defenzivebb Gsszetételd
portfoliéval varta az elndkvalasztas végeredményét. Trump gyézelme utan az eladasi
hullamot kihasznalva isszandwelte a részvenyek aranyat, féleg eurdpai banki és
biztositéi szektorok vételéwvel. A rali utan ezekbdl a poziciokbdl profitot realizalt.
Emellett az alap az orosz és az egyedi régios kitettségét is néwelte. A magasabb
hozamkdmyezetre szamitva amerikai és német hozamok emelkedésére jatszo
poziciékat nyitott, mig a honap soran 305-6s arfolyamon a HUF long poziciok
kétharmadat is lezarta.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2016.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvények 33,49 %
Véllalati és hitelintézeti kétvények 22,42 %
Nemzetkozi részvények 13,42 %
Kincstarjegyek 12,35 %)
Kollektiv értékpapirok 6,07 %
Magyar részvenyek 5,45 %
Jelzaloglevelek 0,22 %
Szamlapénz 8,63 %
Kételezettség -1,89 %
Kowetelés 1,38 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,84 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 53,20 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 107,76 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
2017C (Allamadésséag Kezelé Kézpont Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zt.)
D161228 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

Devizankénti megoszlas:
USD 16%

EUR 23% egyéb 8%

GBP 5%

HUF 47%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 2,00 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 0,28 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



