HAVI HIRLEVEL - 2016. DECEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2016.12.31)

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAXIndex

ISIN kéd: HUO000703970

Indulas: 2006.02.10

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 71 312 838 227 HUF
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 52 065 978 584 HUF
Egyjegyre jutd netté eszkdzérték: 2,608209 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentds hozamhoz juttassa a befektettket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kilbndsen a
szarmaztatott pozicidk vallalasa miatt. AzAlap az 6sszes igénybe vehetd befektetési eszkdz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kozé soroland6. Amultistratégia keretén bellil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity’, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipusu tgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tokeattételt engedélyez Az Map befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai
tényezdket mérlegeli. Az Aapkezelé a téle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat

Folytatédott a j6 hangulat a piacokon decemberben, a f6bb résavnyindexek kivétel nélkul
emelkedtek az év utols6 hdnapjaban. A technikai vételek és a jawlo globalis névekedés
mellett Amerikaban a részvényekbe térténd rekord mennyiségli pénzbearamlas, Eurdpaban
a gyengulé eurd és azolasz valasztasok elétti alulpozicionaltsag, mig Japanban a cs6kkend
jen és poztiv makroadatok segitették a piacokat. Jegybanki akciékban sem \olt
esemeénytelen a december, hiszen mind az EKB, mind a FED fontos déntéseket hozott meg
monetaris politikdjukban. Az Eurbpai Koézponti Bank meghosszabbitotta a QE
kétvenyasarlasi programjat joud decemberig, ugyanakkor 80 milliard eurérél 60 milliardra
csOkkentette a havi keretdsszeget. Abejelentés eltért az el6zetesen vart piaci konszenzustol,
aminek kdvetkeztében a befekteték zartak az eurd long pozcidikat, ami poztivan hatott az
eurépai részavénypiacokra a gyenguld eurdn keresztil. Az amerikai jegybank a
varakozasoknak megfeleléen 25 bazsponttal 0,75%-ra emelte az iranyadd kamatlabat,
azonban Yellen jegybankelndk szigoribb hangnemet Gtétt meg a jévdbeli kamatpalyaval
kapcsolatban. Ennek eredményeképpen a honap legféképp a dollar erésddésérdl szolt. A
dollareré beinditotta a félelmeket a fejl6d6 piacoknal, ahol az egyes szereplék mar egy
devizavalsag kialakulasa miatt aggédnak. Emellett a magas amerikai hozamkéryezet nagy
nyomast helyezhet a dollarban eladésodott feltdrekvd orszagokra. Ekézben Olaszorszagban
az elvesztett népszavazas miatt lemondott Renz miniszterelndk. Az olajar az éves csucson
zarta a decembert, k6szonhetéen a piacon fellelhetd poztiv hangulatnak. Az erésddést a
bejelentett addicionalis termeléscsokkentési egyezmények, valamint a short pozciok
becsukasa tamogatta. Az ipari- és nemesfémek ugyanakkor nem szerepeltek jol a honap
soran, hiszen azerés dollar negativan hatott az arfolyamukra.

Az alap ndwelte a résavénysulyt a hdnap elején, igy profitalni tudott az altalanos részvénypiaci
emelkedésbdl az év utolsé honapjaban. Részvénykitettségét az eurdpai pénziigyi szektorral
és az orosz papirokkal emelte. Emellett az alap nyitott még EURHUF shortot a hénap
kézepén, valamint német bund shortot.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2016.12.31

belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt P Z P

korlatozasok betartasa rr)':1ellett alakitia kJI gz Napy(:‘orrésainak felhas.znéﬂe’?;d médjégtj, a ¢ — Eszkéz tipusa Részarany

befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak Alamkatenyek 33.21%

megfeleld j6vbeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megvalositsa  [Vallalati és hitelintézeti kitvenyek 21,93 %

céljat. A likiditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében |Nemzetkdz részvenyek 14,94 %

kibocsatott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani. Kincstarjegyek 9,78 %
FORGALMAZOK Kollektiv értékpapirok 7,37 %

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 zrt., CIB Qank Zrt., Citibank Europe plc |Magyar részvények 5,79 %

Magyarorszagi  Fidktelepe, Codex T6zsdeligyndkség és Ertéktar Zrt., Commerzbank Zrt, |Jelzaloglevelek 0,22 %|

CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities  |Szamlapenz 7,60 %

Mag)@rorszégi Fl()k_telep_e, OTP Bank Nyrt, Raiffeisen Bank Zrt, SPB Befektetési Zrt., Kételezettség 0,90 %

Takarékbank Zrt Unlcredl Bank Hngary Zrt. Betét 038 %

Kovetelés 009%

ldétav Befektetési jegy Benchmark| |Nyitott derivativ poziciok értéke -0,41 %)

indulastol 9,20 % 580 %| |Osszesen 100,00 %)

2016 4,08 % 1,22 %| |Szarmazatott ligyletek 49,83 %

2015 427 % 1,50 %| |Nettd korrekcids t6keattétel 102,11 %)

2014 6,81 % 3,31 % Nz) 3 |egnagy°bb micu’)

2013 9.57 % 5,71 %]| [2017C (Alamadossag Kezelé Kézpont Zit.)

2012 15,05 % 8,52 %| |MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)

2011 -2,73 % 5,17 %| |Fondul RO

2010 587 % 553 % 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

2009 16,55 % 10,79 %] Nincs ilyen eszkdz a portfélidban

2008 18,82 % 845 %) Devizankénti megoszlas:

2007 12,86 % 7,67 % USD 13%

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.01.01 - 2016.12.31
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----- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap HUF sorozat ~ ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajaniattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorésa: 1,82 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,29 %

eqgyéb 10%
EUR 26%
RON 6%

HUF 44%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



