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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716006

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: CK

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 70 046 741 569 HUF
CZK sorozat nettd eszkdzértéke: 296 725 CZK
Egy jegyre jut6 nett6 eszkoézeérték: 0,989082 CZK

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetOket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott poziciok vallalasa miatt. AzAlap az 6sszes igénybe vehetd befektetési eszkdz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
koézé sorolandd. Amultistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro", "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures” tipusu tgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkézoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényeztket meérlegeli. Az Aapkezelé a t6le elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt

A kezdeti gyengélkedés utan \isszapattantak a fébb részénypiacok, igy vegll a poztiv
tartomanyban végeztek novemberben. Az amerikai indexek Uj abszollt csucsokat értek el, a
japan piac a gyenge jen miatt erésen teljesitett, mig az eurépai indexek bar alulteljesitéek
wltak, igy is nyereséggel zartdk a hénapot. A szektorok kézbtt erdteljes rotacié wolt
megdfigyelhetd a ndvekedd hozamok és a leendd amerikai elndk varhatd gazdasagi
politikaja miatt. A bank- és a nyersanyag szektor profitalt a megvaltozott helyzetbdl, mig a
defenziv szektorokra negativ hatassal volt. Amerikaban elndkét valasziottak azemberek, ahol
végll sokak meglepetésére Donald Trump lett a befutd. Abefektetdk a valasztasok elétt még
féltek Trump gydzelmétdl, viszont az eredmények utdn mar teljesen mas perspektivabdl
nézték az elndkké valasztasat. Elkezdtek oriiini a gazdasagi programjanak, amiben
strukturalis fejlesztéseket és addcsokkentést igért. Ennek eredményeképp venni kezdték a
részvényeket. A varhatdé monetaris szigorodas kowetkezében az amerikai hozamok is
emelkedd trendet wettek fel. Az emelkedd hozamok, a kedvez makro adatok és Trump
fiskalis lazitdsanak hala a dollar is er6s6dott a legtdbb devizaval szemben. Anemesfémeket
Utotték a honap soran az erds dollar és kockazatvallaldbb piaci hangulat miatt, mig a rezet
huzték a jawld ndvekedési kilatasok hatasara. Az olaj ara felllt a hullamvasutra a honap
soran. A Brent arfolyama a 45-6s szinteket is megjarta, de a honap végére végil 50 dollar
folott zart. Az arfolyamot nagyrészt az OPEC megallapodas kérlli bizonytalansagok hajtottak.
November végére ugyanakkor erre az tigyre is pont kerllt végre, hiszen nyolc év utan Gjra
sikerUlt megallapodniuk a tagallamoknak a termelés csékkentésérdl.

Az alap a résagnykitettségének csokkentése révén defenzivebb Gsszetételli portfolioval
varta az elndkvalasztas végeredményét. Trump gydzelme utdn az eladasi hulldmot
kihasznalva visszandwelte a részvények aranyat, féleg eurépai banki és biztositoi szektorok
vételével. Arali utan ezekbdl a pozciokbol profitot realizalt. Emellett az alap az orosz és az
egyedi régios kitettségét is ndvelte. A magasabb hozamkdrnyezetre szamitva amerikai és
német hozamok emelkedésére jatszd pozciokat nyitott, mig a honap soran 305-6s
arfolyamon a HUF long pozciok kétharmadat is lezarta.
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----- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap CZKsorozat - Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték
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Devizankénti megoszlas:
USD 16%

EUR 23% egyéb 8%

GBP 5%

HUF 47%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwvesitett szorasa: 1,71 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,18 %
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