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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714316

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 1 375 453 381 HUF

R sorozat nettéd eszkdzértéke: HUF

Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 1,000000 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt.

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal -11,47 % 1,35 %)|

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2015.11.01 - 2016.10.31

PIACI BSSZEFOGLALO:

Nem zartak er6sen a részvenypiacok oktdberben, mivel a vezetd indexek a japan
piacon kivil mind veszitettek az értékukbdl. A névekvd FED kamatemelési félelmek,
valamint az amerikai elndkvalasztas miatti kockézatkerllés nem segitette a
részvenyeket. Az emelkedd hozamok és a vartnal jobb eredmények kdwetkeztében
viszont a bankszektor kiemelkedett oktdberben. A decemberi FED kamatemelésnek
az esélye tov@bb nétt a honap soran, a piacon egyre nagyobb a konszenzus az
emelés iranyaba, aminek kdwetkeztében a dollar a f6bb devizakkal szemben er6sédni
tudott oktdberben. Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) elhalasztotta a dontést a QE
program jovjét illetéen, mivel a dontéshozok szeretnék megvami a decemberi FED
kamatilés eredményét. A hdnap soran megutéttek az angol fontot, mert Ggy tlnik a
brit kormany a "hard Brexit"-et szeretné megval6sitani, ami azt jelentené, hogy a
britek nem csak az EU+, hanem az egységes piacot is elhagynak, annak érdekében,
hogy jobban tudjgk kontrollalni a bevandorasi politikdjukat. Oktdber végére a
befektetok is elkezdtek hangolédni az amerikai elntkvalasztasra a kockazatos
eszkézeik csokkentése réven. Jelen allas szerint a kdzvélemény-kutatasok Hillary
Clinton gy6zelmét wetitik elére, aminek a részvénypiacok is jobban orliinének. Az olaj
a kezdeti emelkedés utan az éwes csucsardl lefordulva végzett a negativ
tartomanyban,  készénhetéen az er6s dollamak, valamint az OPEC
termeléscsokkentési megallapodastal valo kihatralasanak.

Az alap a hénap folyaman szinte v&gig nettd negativ részvénykitettségben volt, amihez
olaj eladas, euréval szembeni dollar vétel, majd a késdbbiekben dollarral szembeni
torok lira eladas parosult.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2016.10.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkoétvenyek 32,78 %
Magyar részvéenyek 8,76 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 6,81 %)|
Kincstarjegyek 6,15 %
Szamlapénz 44,86 %|
Kowetelés 0,38 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,06 %)
Kételezettség -0,05 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 136,31 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 169,91 %)
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- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindslil ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyltt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,28 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolés a heti hozamok elmult idészaki sz6rasa alapjan:
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