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Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap

P sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 6 529 327 971 HUF

P sorozat netté eszkdzértéke: 30 889 009 PLN

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,087853 PLN

BEFEKTETES| POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyik a befekteték szaméra a lengyel
kotvenypiacot, és \viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, méar kézéptavon stabil redlhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkiil,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfélickezelének van némi tere mas kotveny tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portféliot. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a
legkisebb kockazat Véllalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz
egyarant hasznaljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és
mindenkor figyelembe wesszik a piacokon uralkodo befektetéi hangulatot. A
portfolickezeld a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd hozamgérbe, a gorbén
varhaté megtériilés, a piaci wlatilitas alapjan alakitja ki a potencialis befektetési
lehet6ségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a VAllalt kockazatért cserébe. Az
Alap a devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes
fedezésére torekszik.

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2015.11.01 - 2016.10.31

PIACI BSSZEFOGLALO:

A lengyel allampapirok piacan, oktéber soran folytatédott az augusztus masodik
felében megindult eladasi hullam. A lengyel hozamok 20-25 bazisponttal kertltek
feljebb, mint a ho elején.

A helyi hirek kewes figyelmet kaptak, a lengyel hozamok lekdvették a magorszagok
kotvenypiacainak mozgasait. A befektetdk felfogasa némiképp valtozott a globalis
monetaris politika kapcsan. A Japan Jegybank a tovabbi élénkités felél a hozamgérbe
kontrollalasara helyezte at a hangsulyt, ami egyes elemzdk szerint Ujabb bizonyiték
arra wonatkozéan, hogy a jegybank elérte a korlatait. A fokusz a globalis pénzigyi
rendszer nyereségességére kerlt at, amit nagyon negativan érint az alacsony
hozamkdmyezet. Az EKB szintén csalddast keltett a piac szamara, hiszen nem
jelentett be Uj intézkedést és hiitétte a tovabbi stimulust 6vezé vérakozésokat is. A
nagy jegybankok uUjraértékelik a monetaris lazitds hatékonysagat, ez wolt a hénap
témaja Ujfent. Amerikaban kozelebb kerliltink a kamatemeléshez: varakozasaink
alapjan decemberben emelkedhet a tengerentuli alapkamat.

A lengyel hozamgorbe kdzepe rosszabbul teljesitett a tobbi szegmenshez képest
részben a kamatcsokkentési varakozasok kidrazodasanak részben pedig a tulzott
kibocsatasnak koszonheten, mindez pedig negativan érintette a relativ
teljesitménylnket.  Mindazonaltal a hénap sordn  enyhén  alulsulyos
kamatlabkitettséget tartottunk, amely kedvezének bizonyult.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2016.10.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvények 81,21 %
Kincstarjegyek 6,74 %
Véllalati és hitelintézeti kétvények 3,35 %
Szamlapénz 8,80 %
Kételezettség -0,19 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,04 %
Osszesen 100,00 %
Szarmmaztatott Ggyletek 6,14 %
Nettd korrekcios tékedttétel 103,07 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:

1.1116 PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)

1.1065 A, PLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam)
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—-— Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap P sorozat —- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes londicios listakal egyitt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 3,42 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 3,32 %

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idd:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2020/04 1,5% (Lengyel Allam)
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AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark(
indulstol 3,30 % 4,35%
2015 0,22 % 1,68 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



