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JA: 2016.10.31)

Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Koétvény Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kéd: HU0000712401

Indulas: 2013.08.12

Devizanem: PLN

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 30 191 199 360 HUF
PLN sorozat nettd eszkézértéke: 44 898 856 PLN
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,158235 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap kotvenybefektetései elsésorban a devizas allampapirpiacra, valamint a Vallalati és
jelzlog koétvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté mas
befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacindl magasabb hozam
elérését a jobb diverzfikacio, a koétvények felaraibol fakadd hozamtdbblet, illetve kedvezd
piaci kdrnyezet esetén a felérak szﬁkulésébél adc')d() érfolyamnyereség teszk Iehetévé Az
kialakitasa soran els@sorban az Alapkezel6 regiondlis szaktudasat aknazauk ki, féleg a
kelet-kdz&p eurdpai régid allampapirjait és vallalati kétvenyeit vasarolva. Az alap vagyonanak
masodik részét hazai kibocsatok altal forintban kibocsatott Vallalati és jelzalogpapirokba
fektetjlik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak. Ezek a papirok az allamkétvényeknél
magasabb hozamot produkalva, stabil magot képemek a portfolioban és jelentds
egyuttmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az alap befektetéseinek harmadik
pillérét pedig fejlett piaci allampapir és Vallalati kétveny instrumentumok képezk, amelyek jo
diverzfikacios eszkoz jelenthetnek azAlap szamara. Az alap altalanos kockazati szintjét és a
harom f6 befektetési irany kézi eszkozallokaciot az alapkezel6 négy labon nyugvd
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezok) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsatd alapos, hitelképességre
wonatkozo pénzi]gyi elemzése is elengedhetetlen A kockézatkezelés és a kibocsatok

alap csak korlatozott aranyok kozt tervez. Az alap derivativ Ugyleteket csak fedezési céllal,

illetve a portfolié hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tokeattétel nélklli kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
kérilmeényektdl fliggéen akar nyitott devizapozcioval is rendelkezhet az alap. AzAlapkezeld a
t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja
ki azAlap forrasainak felnasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy
az Aap az Aapkezelé varakozasainak megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok
fuggvényében hosszabb tavon megvalositsa céljat.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

AZ ALAP TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2015.11.01 - 2016.10.31
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----- Aegon BondMaxx Abszolit Hozamu Kotvény Befektetési Alap PLN sorozat
----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattéteinek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.
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PIACI OSSZEFOGLALO:

COktober legnagyobb részében a "Hard Brexit" vagyis a Britek EU-bdl torténd kilépése koruli
nehézségek kerliltek a kozpontba, amely a brit fizetéeszkozben, a font sterlingben
denomindlt eszkdzok teljesitményére ra is nyomta a bélyegét. Emellett az amerikai
elnokvalasztas korili fejlemények jatszottak meghatarozd szerepet a mogottiink hagyott
hoénapban. Oktdber legnagyobb részében Hillary Clinton nagyobb aranyban vezette a
kdzvélemény-kutatasokat mindaddig, amig oktdber 28-an az FBI be nem jelentette, hogy
Ujranyitja a titkos informaciok nem megfelel® kezelésében a nyomozast Clinton ellen. Ezen
kiviil tovabbra is nagy figyelem iranyult a fejlett jegybankokra. Az Eurépai Kbézponti Bank
(EKB) 20-an tartott kamatdodntd Glése nem hozott meglepetést a kamatok szempontjabol: az
EKB valtozatlanul hagyta az iranyad6 ratajat. Meglepetés volt azonban, hogy a Mario Draghi
jegybankelnok a sajtotajékoztaté alkalmaval semmilyen komolyabb irdanymutatast nem adott
a jegybanki politika jovojével kapcsolatban. Afeltérekvd piaci, amerikai dollarban denominalt
allampapirok hozamfelara érdemben nem Valtozott a honap folyaman, némi tagulast csak a
hénap végén, a Clinton korlli botrany és ezzel Trump eléretérése Valtott ki. Nem ndwveltiink
kockazatot a hénapban az alapban. Mivel a horvat allamnak sziksége lesz arra, hogy 2017-
es kotelezettségeit elbfinanszirozza, arra szAmitunk, hogy még idén megjelenhet a
pénzigyminisztérium egy eurds kibocsatassal, igy az eurds allampapirokat amerikai
dollérosra cseréltik.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2016.10.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkstvények 34,01 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvenyek 32,71 %
Kincstarjegyek 5,90 %|
JelzAloglewvelek 4,89 %)
Szamlapénz 22,54 %
Kételezettség -0,08 %
Kovetelés 0,02 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,01 %
Osszesen 100,00 %|
Szarmazatott iigyletek 75,55 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 100,00 %)

A2) 3 legnagyobb pozicio:
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MOL 2017/04/20 5.875% (MOL Nyrt.)
MFB 2021/12/08 2,375% EUR (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfolidban
Devizankénti megoszlas:
HUF 29%
USD 34% egyéb 2%
EUR 35%
Lejarat szerinti megoszlas:
3-56v33%
5+ év21%
2-3ev 4% 0-16v24%
1-26évE%
AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 467 % 3,42 %|
2015 3,07 % 2,52 %
2014 5,13 % 4,34 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 0,66 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,29 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



