HAVI HIRLEVEL - 2016. OKTOBER (KESZITES IDOPONTJA: 2016.10.31)

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

PLN sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000708318

Indulas: 2009.11.17

Devizanem: PLN

A teljes alap nettd eszkozértéke: 71 663 968 715 HUF
PLN sorozat netté eszkdzértéke: 142 892 752 PLN
Egy jegyre juté nettd eszkozérték: 2,350884 PLN

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata
mellett jelentds hozamhoz juttassa a befektettket. Az Alap kifejezetten kockazatos,
klléndsen a szarmaztatott poziciok vallalasa miatt. Az Alap az 6sszes igénybe vehetd
befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat,
indexeket és devizakat - hajlandd megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetdséget 1at. Ebbdl a szempontbél az alap opportunisztikus,
megkdzelitésében a multistratégiat kovetd alapok kézé sorolandd. A multistratégia
keretén belil az alapban féleg "Global macro", "Long-short equity", "Convertible bond
aribtrage" és "Managed futures" tipusu Ugyletek dominalnak. Az Alap befektetései
eszkozosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a koétveny, deviza és a
részvénypiacokon \allal tébbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind wételi, mind
eladasi poziciét hajlandd felvéllalni, akar a téneényileg engedett maximalis keretekig,
amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tOkeattételt engedélyez. Az Alap
befektetési dontéshozatali mechanizmusdban a fundamentalis, technikai, és
behavioralis-pszicholégiai  tényezéket meérlegeli. Az Alapkezel6 a tdle elvarhato
maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok
és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelelé jovGbeni kockazatok és hozamok
figgvényében - hosszabb tawn megwvalGsitsa céljat. A likviditas biztositasanak
érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat
kivanja portfoligjaban tartani.

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,57 % 3,18 %)
2015 4,63 % 1,50 %
2014 7,32 % 3,31 %]
2013 9,75 % 6,54 %
2012 13,54 % 7,01 %
2011 -2,88 % 5,00 %]
2010 -0,89 % -1,22 %

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2015.11.01 - 2016.10.31
2.3561
2.3484
2.3408
2331
2.3254
23178
23101
23025
2.2948
2.28M
2.2795

5, B

A 1
A A S
#L:'q___.,_m\_r—-\_r T

™ N v

S T
it '{"""

2015.11.26.2016.01.20.2016.03.10. 2016.05.05.2016.06.27.2016.08.16.2016.10.05.

—- Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap PLN sorozat

— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 1,97 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szérasa: 0,29 %

Nem zartak er6sen a részvenypiacok oktoberben, mivel a vezetd indexek a japan
piacon kivil mind veszitettek az értékukbdl. A névekwd FED kamatemelési félelmek,
valamint az amerikai elndkvalasztas miatti kockazatkerllés nem segitette a
részvenyeket. Az emelkedd hozamok és a vartnal jobb eredmények kdwetkeztében
viszont a bankszektor kiemelkedett oktdberben. A decemberi FED kamatemelésnek
az esélye tovabb nétt a honap soran, a piacon egyre nagyobb a konszenzus az
emelés iranyaba, aminek kovetkeztében a dollar a fébb devizakkal szemben erésddni
tudott oktoberben. Az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) elhalasztotta a déntést a QE
program jovgjét illetéen, mivel a dontéshozok szeretnék megvami a decemberi FED
kamatilés eredményét. A honap soran megiitétték az angol fontot, mert Ugy tlinik a
brit kormany a "hard Brexit"-et szeretné megvalositani, ami azt jelentené, hogy a britek
nem csak az EU+, hanem az egységes piacot is elhagynak, annak érdekében, hogy
jobban tudjak kontrolldlni a bevandorlasi politikajukat. Oktober vegére a befektetdk is
elkezdtek hangolédni az amerikai elndkvélasztdsra a kockazatos eszkézeik
csokkentése réven. Jelen allas szerint a koézvélemény-kutatasok Hillary Clinton
gy6zelmét etitik elére, aminek a részvénypiacok is jobban orlinének. Az olaj a
kezdeti emelkedés utan az éwes cslcsardl lefordulva vegzett a negativ tartomanyban,
készénhetéen az erds dollamak, valamint az OPEC temmeléscsokkentési
megallapodastdl vald kihatralasanak.

Az alap kockazatcstkkentésbe kezdett oktdber vegén az amerikai elndkvalasztas
miatt. Meérsékelte részvénypozicioit, féképp az europai banki és fejl6dd piaci
kitettségét. Emellett az alap megtartotta a HUF long pozicioit.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2016.10.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvenyek 32,74 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 21,62 %)
Kincstarjegyek 16,75 %
Nemzetkozi részvények 10,10 %)
Kollektiv értékpapirok 6,93 %)|
Magyar részvéenyek 6,64 %
Jelzaloglewelek 0,21 %)|
Szamlapénz 5,92 %
Kotelezettség 2,73 %
Kowetelés 2,22 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,18 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 48,49 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 101,13 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D161228 (Allamadossag Kezeld Kozpont Zit.)
2017C (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

Devizankénti megoszlas:
USD 1%

EUR 26%

egyéb 11%

HUF 52%

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kdzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



