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Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Koétvény Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kéd: HU0000717400

Indulas: 2016.09.01

Devizanem: CzZK

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 30 242 302 146 HUF
CZK sorozat nettd eszkézértéke: 100 290 CZK
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,002895 CZK

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap kotvenybefektetései elsésorban a devizas allampapirpiacra, valamint a Vallalati és
jelzlog koétvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté mas
befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacindl magasabb hozam
elérését a jobb diverzfikacio, a koétvények felaraibol fakadd hozamtdbblet, illetve kedvezd
piaci kdrnyezet esetén, a felarak sziikilésébdl adédo arfolyamnyereség teszk lehetévé. Az
kialakitasa soran els6sorban az Alapkezel6 regionalis szaktudasat aknazzauk ki, féleg a
kelet-kdz&p eurdpai régid allampapirjait és vallalati kétvenyeit vasarolva. Az alap vagyonanak
masodik részét hazai kibocsatok altal forintban kibocsatott Vallalati és jelzalogpapirokba
fektetjlik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak. Ezek a papirok az allamkétvényeknél
magasabb hozamot produkalva, stabil magot képemek a portfolioban és jelentds
egyuttmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az alap befektetéseinek harmadik
pillérét pedig fejlett piaci allampapir és Vallalati kétveny instrumentumok képezk, amelyek jo
diverzfikacios eszkoz jelenthetnek azAlap szamara. Az alap altalanos kockazati szintjét és a
harom f6 befektetési irany kézi eszkozallokaciot az alapkezel6 négy labon nyugvd
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezok) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsatd alapos, hitelképességre
wnatkozd pénzigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok

alap csak korlatozott aranyok kézt tervez. Az alap derivativ Uigyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portfolié hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tokeattétel nélklli kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
kérilmeényektdl fliggéen akar nyitott devizapozcioval is rendelkezhet az alap. AzAlapkezeld a
t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja
ki azAlap forrasainak felnasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy
az Aap az Aapkezelé varakozasainak megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok
fuggvényében hosszabb tavon megvalositsa céljat.

AZ ALAP TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN
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----- Aegon BondMaxx Abszoltit Hozamu Kotvény Befektetési Alap CZK sorozat

--—- Benchmark

A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Aszeptemberi jegybanki Glések megzavartak a piacon uralkodé nyugalmat. ABank of Japan
burkoltan beismerte hogy a kamatlabak és kétvenyhozamok tovabbi lenyomasa csak
korlatozott haszonnal jar. Ugyanakkor kinyilvanitottak a hozamgdrbe meredekebbé tételére
iranyulé torekvéseiket, ezzel ellensulyozva az alacsony hozamkdmyezet hatasait a
bankszektorra, a 10 éves kdtvenyhozam célértékét pedig 0%-ban allapitottak meg. Ekézben
a Fed inkabb kivart, de inkabb kilatasba helyezte egy decemberi emelés lehet6ségét. A
hénap vegén az OPEC tagorszigai konszenzusrajutottak az olajtermelési kvotak
csOkkentésében, a jelenlegi vilgiaci tulkinalat kezelése érdekében. Mindekdzben a Mbody's
lemindsitette a térok allamadossagot Ba1-re Baa3-rél, a gyengiilé fundamentumokra és az
orszag kuls6 finanszrozasi szikségleteire hivatkozva. Ugyanakkor komoly meglepetést
okozott amikor az S&P befektetésre ajanlott kategéridba minsitette fel a magyar
allamaddssagot, ralit idéave ezzel el a magyar kétvenypiacon. A hénap soran megfigyelt
magas wlatilitds ellenére a feltdrekvd piaci szuverén hozamfelarak az eléz5 honap vegével
azonos sznteken zartak a honapot.

Szeptemberben lezartuk a hosszi lejaratu szZovén allampapirpozcionkat, profitrealizalasba
kezdtiink az MFB 2020-as lejaratu papirjaban, mivel felara jelentdsen szikiilt az azonos
lejarat dollarban denominalt magyar allampapirhoz képest. Adollarban denominalt magyar
és horvat éllampapirjainkon szintén nyereséget kdnyveltiink el, illetve j pozciét nyitottunk a
kedvezd értékeltségli és relativ alapon j6 fundamentumokkal rendelkezd roman
keménydevizas allampapirokban.

AZ ALAP ESZKOZ(3SSZETETH_E2016.09.30

Eszkoz tipusa Részarany
Alamkstvények 32,74 %
Vallalati és hitelintézeti kbtvenyek 32,69 %
Kincstarjegyek 10,84 %
Jelziloglewvelek 4,07 %
Szamlapénz 17,23 %
Allampapir repo tigyletek 2,15 %]
Kételezettség -2,00 %
Kévetelés 1,90 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,31 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott igyletek 71,54 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 100,00 %)

Az) 3 legnagyobb pozicio:
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MOL 2017/04/20 5.875% (MOL Nyrt.)
MFB 2021/12/08 2,375% EUR (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portfélidban

Devizankénti megoszlas:
USsSD 31%

0,
HUF 32% cayéb 2%

EUR 36%

Lejarat szerinti megoszlas:
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AZ ALAP ALTAL BLERT NETTO HOZAM:
Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 0,29 % 0,12 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 0,18 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,01 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



