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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714316

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: HUF

1572 468 962 HUF
R sorozat nettd eszkozértéke: 1889 174 HUF
Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 0,805098 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2015.09.01 - 2016.08.31

A teljes alap nett6 eszkdzértéke:

PIACI BSSZEFOGLALO:

Viszonylag eseménytelenil telt el a nyar utols6 hdnapja. A részvénypiacok extrém
alacsony wolatilitas mellett folytattak az el6zd havi er8stdést augusztusban. Az
amerikai részvényindexek megint Uj abszolut csucsot értek el. Emiatt és a jawlo
makrogazdasagi adatoknak hala a Jackson Hole-i konferencian a FED jegybankarai
tobb utalast is tettek az esetleg monetéris szigoritas idészerliségére. A FED idei
kamatemelésének az esélye ennek eredményeképpen a tavaszi csucsértékeken
tartozkodott. A befektetbk mar a szeptemberi eseményekre figyelnek, ahol tébb
jegybank is dontést fog hozni a monetaris politika iranyardl. Az olaj j6 honapot
konywelhetett el, mivel a short poziciok zarasa mellett a szeptemberben
megrendezendd OPEC Ulésrdl szol6 hirek is kedvezden hatottak az arfolyamra. Az
OPEC targyalas ismételten a lehetséges olajkitermelés korlatozasardl fog szdlni.
Zarasra kertiltek a jen long és font short poziciok augusztusban, mig kis mennyiségu
short részvényindexet nyitott az alap szlk stoppal kiegészitve.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2016.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvények 47,59 %
Magyar részvények 8,69 %
Kincstarjegyek 7,95 %
Véllalati és hitelintézeti kétvények 5,99 %
Szamlapénz 30,65 %
Kotelezettség -10,44 %
Kowetelés 9,59 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,17 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ggyletek 50,97 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 110,34 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
USGB 2046/05/15 2,5% (Amerikai Egyestilt Allamok)
2017A (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
2017C (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
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0.9397 2017C (Allamadéssag Kezeld Kézpont Ztt.)
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—— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap R sorozat
- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindslil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios litakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,32 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idd:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 ¢év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmlt idészaki szérasa alapjan:
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