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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000705256

Indulés: 2007.05.11

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszk6zértéke: 5687 827 073 HUF
HUF sorozat nettd eszk6zértéke: 27 858 910 HUF
Egyjegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,492846 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyik a befekteték szaméra a lengyel kétvénypiacot, és
viszonylag stabil, kézepes kockazatli befektetési formaként funkciondlion, mér kézéptavon stabil
realhozanot nyCjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekdtnék a pénziket. Az Alap elsésorban
Zlotyban kibocsatott lengyel allanpapirokba fektet, de a portfoliokezelének van néni tere mas kdtvény
tipusu befektetésekkel kiegésziteni a portfdliét. A legnagyobb hozam elérésére téreksziink a legkisebb
kockazat vallalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis
eleneés, a technikai elenmeés eszkoztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodo
befektetdi hangulatot. A portfolickezeld a mekrogazdasagi varakozasok, a varhatd hozamgdrbe, a
gorbén varhatd megtértilés, a piaci volatilitds alapjan alakitia ki a potencialis befektetési lehetdségeket,
és kivalasztja azokat a befektetéseket, anelyek biztonsagosnak mondhatdak és relativ magas hozanot
biztositanak a véllalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizas kitettségek arfolyarrkockazatanak a
céldevizara torténd telies fedezésére torekszik.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., GB Bank Zrt., Gtibank Europe plc Magyarorszagi
Fioktelepe, Codex Tézsdeligynckség és Ertéktar Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt.,
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Quantis Alpha Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SFB
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 4,40 % 7,65 %
2015 -0,35% 1,10 %
2014 11,85 % 12,94 %
2013 -0,50 % 213 %
2012 12,10 % 15,01 %
2011 8,99 % 9,57 %
2010 11,80 % 14,15 %
2009 16,47 % 28,27 %
2008 -16,10 % -2,99 %
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A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 748 %

Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 7,45 %
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Kockézati besorolés a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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Ezt a hdnapot két egyméstol markansan elkulonuild periddus hatarozta meg. A kétvénypiacok folytattak a
menetelésiket az els6 etap soran: a magasabb kockazatu kétvényalapokba 6miétt tovabbra is a pénz,
ani a j6 kockazatvallalasi hajlandosagot hiien tikrozte, habar a fejlett kotvények piacan mér kifulladt a
rali. Lengyelorszagban Ujabb részleteket tudhattunk meg a frank hitelek atvaltasaval kapcsolatosan: a
bankokat szabalyoz6i eszkdzokkel 6sztonzik mejd a zloty-ra valtasra (de nemlesz kételez6), a bankok
koltsége pedig lényegesen alacsonyabb lehet a varakozasokndl, mindez pedig pozitv volt a
kétvényekre, hiszen az enyhébb megoldas valamelyest csdkkentette a tovabbi leminésités kockazatat.

A lengyel mésodik negyedéves GDP adat rosszabb lett a varakozasoknal (3,1% vs 3,3%) és a nagy
frekvencias makro adatok is csalodast keltettek (kiskereskedelni forgalom ipari termelés), ami tovabb
ndvelte a kamatcsokkentési varakozasokat Lengyelorszagban. Az adatok utan Zyzinski (aki ismerten
galarrbhangvétel(i) és ton potencidlis kamatvagasrdl beszéltek. Ez volt - hosszu id6 utan - az elsé
alakalom hogy egy Ujabb, 50 bazispontos kamatvagas szdba kerllt, am természetesen igy eléggé
tanogato volt a lengyel kétvényekre nézve.

Mndekdzben Anmerikdban a magas NFP szanmal (255.000 a vart 180.000 helyett) a szepterrberi
kamaterrelés Ujra bekerUlt a lehet6ségek kdzé. Lengyelorszagban hamer megszdlaltak egyéb Monetaris
Tanacs tagok és a kametcsokkentés ellen érveltek, ezzel mérsékelvén a varakozésokat. Bar
Lengyelorszagban lenne tér a lazitasra, de a tagok nyilatkozatai azt valészinisttik, hogy magas a léc a
lazitashoz, azaz tovabbi jelentés romasra lenne sziikség a gazdasagi kilatasokban ahhoz, hogy 1épjen a
jegybank. A lengyel kdtvények értékeltsége mindekézben feszitetté valt (a fejlett piaci kétvényekkel
szembeni felar j6 25-30 bazispontot sz(kiit a honap soran, és mind az 5 mind a 10 éves kdtvények
hozama is elérte - hosszU id6 utan elészor - a fair value szintet), anikor a globdlis kétvénypiaci hangulat
kezdett megvaltozni és a helyi, egyedi kockazatok (alkotrmanybirdsag, fiskalis adéssag) is Ujra a figyelem
kézéppontjaba keriitek Lengyelorszagban, ani profitrealizalashoz vezetett.

A lengyel helyi befektetdi szentiment azonban tovabb romiott, amikor a pénziigyminisztériumbenutatta a
jov6 évi koltségvetés tervezetét: a hiany az idei 2,6%-rdl 2017-re 2,9%-ra nd, ami éppen csak elmarad a
3%-0s hatartol, ami fol6tt a tllzottdeficit-eljarés Ujra kezdetét veheti. M tbb, a kormény jelezte, hogy a
gazdasagi nehézségek ellenére nem kivan elalini a kdltséges kanpanyigéreteitdl (a nyugdikorhatar
csokkentése, minimumnyugdij és allam alkalmezottak béremelése, ingyen gydgyszer az idéseknek és a
védelmi kiadasok enelése). A lassuld ndvekedés és a kormény névekvd kiadasai megkérddjelezik, hogy
a hiany az BU limitek alatt meradhat. A Fitch kozleményben reagalt: kockazatokat lat a 2017-es
koltségvetés tervezetében.

A Mbody's sem maradt tétlen a honap soran: figyelmeztetést adott ki, hogy a Legfels6bb Birdsag kordli
problémék eszkaldlodasa negativ a hitelminésitésre nézve mivel fokozhatja az BJ-val kialakult vitat, ami a
lengyel befektetSi kornyezet tovabbi romidsanak kockézatédt hordozza megaval. A Mbody's ezzel
megnyitotta az ajtét a szeptenberi lenindsités elétt, ugyanakkor a piaci konszenzus nemvar valtozast a
hitelmindsités tekintetében.

Osszességében a lengyel 5 éves hozamok 2,04%-on, a 10 éves hozanok 2,6%-on érték el a hénap
soran a mélypontjukat, mielétt 20-25 bazisponttal feljebb kertltek.

AZ ALAP BSZKOZ(SSZETETH_E 2016.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkstvények 72,67 %,
Kincstarjegyek 15,09 %
Véllalati és hitelintézeti kotvények 1,55 %
Szamlapénz 10,64 %
Kévetelés 0,21 %]
Kotelezettség -0,02 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,07 %)
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott iigyletek 7,08 %
Nettd korrekcios tokeattétel 103,53 %)

Az) 5 legnagyobb pozicio:
PLGB 2021/10 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2020/04 1,5% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok
PLGB 2021/10 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2020/04 1,5% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:
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