HAVI HIRLEVEL -2016. AUGUSZTUS (KESZITES IDOPONTJA: 2016.08.31)

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000712286

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 73 670 428 195 HUF

R sorozat nettéd eszkdzértéke: 2734 313 048 HUF

Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 1,237171 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvdllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata
mellett jelentés hozamhoz juttassa a befektetdket. Az Alap kifejezetten kockazatos,
killbnbsen a szarmaztatott pozicidk vallalasa miatt. Az Alap az ésszes igénybe vehetd
befektetési eszkdzt - hazai és kulfoldi kétvenyt, részvenyt és egyéb értékpapirokat,
indexeket és devizékat - hajlandd megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetéséget lat. Ebbdl a szempontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kévetd alapok kodzé sorolandd. A multistratégia
keretén belil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short equity", "Convertible bond
aribtrage" és "Managed futures" tipusu Ugyletek domindlnak. Az Alap befektetései
eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kétweny, deviza és a
részvénypiacokon \allal tébbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind wételi, mind
eladasi poziciot hajlandé felvallalni, akar a ténényileg engedett maximalis keretekig,
amely jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez. Az Alap
befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és
behavioralis-pszicholégiai  tényezéket meérlegeli. Az Alapkezel6 a tdle elvarhatd
maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a wonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett
alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak
érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfelel6 jovBbeni
kockazatok és hozamok flggvényében - hosszabb tawon megwaldsitsa céljat. A
likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében
kibocsatott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani.

Raiffeisen Bank Zit.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 7,05 % 2,53 %|
2015 4,90 % 1,50 %
2014 7,56 % 3,31 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2015.09.01 - 2016.08.31
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios litakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

PIACI BSSZEFOGLALO:

Viszonylag eseménytelenil telt el a nyar utols6 hdnapja. A részvénypiacok extrém
alacsony wolatilitas mellett folytattak az el6zd havi er8stdést augusztusban. Az
amerikai részvényindexek megint Uj abszolut csucsot értek el. Emiatt és a jawlo
makrogazdasagi adatoknak hala a Jackson Hole-i konferencian a FED jegybankarai
tobb utalast is tettek az esetleg monetéris szigoritas idészerliségére. A FED idei
kamatemelésének az esélye ennek eredményeképpen a tavaszi csucsértékeken
tartozkodott. A befektetbk mar a szeptemberi eseményekre figyelnek, ahol tébb
jegybank is dontést fog hozni a monetaris politika iranyardl. Az olaj j6 honapot
konywelhetett el, mivel a short poziciok zarasa mellett a szeptemberben
megrendezendd OPEC Ulésrdl szol6 hirek is kedvezden hatottak az arfolyamra. Az
OPEC targyalas ismételten a lehetséges olajkitermelés korlatozasardl fog szdlni.

Az alapban megemeltiik augusztusban a részvénysulyt a kedvezd stratégiai képnek
hala. A portfolion belll eurdpai és feltérekv® piaci kitettséget tartott az alap,
kiegészitve klilonbozé egyedi régiés befektetésekkel.

AZ AL AP ESZKOZOSSZETETELE 2016.08.31

BEFEKTETESI HORIZONT:

2016.02.02. 2016.04.05. 2016.06.06. 2016.08.04. A javasolt minimalis befektetési idé:

Eszkéz tipusa Részarany|
Allamkétvények 30,98 %,
Kincstarjegyek 21,05 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 20,95 %
Nemzetkozi részvenyek 8,79 %
Kollektiv értékpapirok 7,41 %
Magyar részvények 7,04 %
Szamlapénz 5,45 %
Kételezettség -3,78 %
Kowetelés 2,37 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,33 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 49,22 %,
Nett6 korrekcios tokeattétel 116,20 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
2017C (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zt.)
D161228 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

Devizankénti megoszlas:

EUR 22% USD 13%

egyéb 11%

HUF 55%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorésa: 2,12 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,32 %
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Kockézati besorolés a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

O O 0o | 0O 0o 0

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kdzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



