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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% TBSP Index

ISINkéd: HU0000705256

Indulés! 2007.05.11

Devizanem HUF

A telies alap nettd eszkozértéke: 5602 233 435 HUF
HUF sorozat nettd eszkozértéke: 25424 775 HF
Egy jegyre juto nett6 eszkozérték: 1,494074 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

A befeltetés alap célja, hogy elérhetévé tegyik a befektetok szaméra a lengyel kbtvénypiacot, és
viszonylag dabil, kbzepes kockazati befektetés formaként funkciondljon, mar kbzéptavon stabil
redlhozamot nyUjtva az Ugyfeleinknek anélkil, hogy fix idére lekdtnék a pénziiket. Az Alap elsisorban
Zlotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a portfoliokezelének van némi tere mas kbtvény
tipusil befeltetésekkel kiegésziteni a portfdliot. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a legkisebb
kockazat véllalasa mellett. A befeltetés dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis
elemzés, a technikai elemzés eszkbztarat, és mindenkor figyelembe vesszilk a piacokon uralkodd befektet6i
hangulatot. A portfélidkezel6 a makogazdasagi varakozasok, a varhatd hozamgorbe, a gorbén varhatod
megtérlilés, a piaci volatilitas alapjan alakitia k a potencialis befektetés lehet6ségeket, és kivalasztja
azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatoéak és relativ magas hozamot biztositanak a
vallalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes
fedezésére torekszik

Aegon Magyarorszag Befeltetés Alapkezelé Zit., CIB Bank zt., Citibank Europe plc Magyarorszagi
Fiokelepe, Codex Tézsdeligyndksdg ésErtéktar Zit., Commerzbank Zit., CONCORDE Ertékpapir Zt.,
Equilor Befeltetés Zit, Erste Befeltetés Zit., Quantis Alpha Befektetés Zit., Raiffeisen Bank Zit., SPB
Befektetés Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmerk
indulastol 4,45 % 7,72 %)
2015 -0,35 % 1,10 %)
2014 11,85 % 12,94 %
2013 -0,50 % 2,13 %)
2012 12,10 % 15,01 %)|
2011 8,99 % 9,57 %)
2010 11,80 % 14,15 %)
2009 16,47 % 28,27 %
2008 -16,10 % -2,99 %)

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2015.08.01 - 2016.07.31
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—— Aegon Lengyel Kotv ény Befektetési Alap HUF sorozat — Benchmark
A mitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovdbeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem minGstl gjaniattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicics listakdal egyiitt megtaldhato a
forgalmezasi helyelen. A befektetési alap forgamazasaval (Vétel, tartés, eladas) kapcsolatos Idltségek az aap kezelési szabélyzatdban és a
forgalmezasi helyeken megismerhetck

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozanokbdl szanolt évesitett szérasa: 7,33%
A benchmark heti hozanokbdl szanolt évesitett szérasa: 7,28 %
BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetés id6:

3ho 6ho 1év 2év 3év 4év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki sz6rasa alapjan:
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PIACI 0SSZEFOGLALO:

A lengyel kbtvények szamara némiképp nyugodtabb hénapot tudhatunk magunk mégétt, még a sines
hiraradat ellenére is. Juliuslegfontosabb eseményei kronolégia somendben a kivetkezok voltak

Az S&P megerdsitette Lengyelorszag 'BBB+-os hitelbesorolasat, de kiemelte az allamhaztartas pénzigyei
koruli  bizonytalansagokat, a fékek és ellensilyok rendszerének meggyengulését és a tovabbra is
megbénitott Alkotmanybiroésag helyzetét, igy a kilatas negativ maradt.

Alengyel jegybank a varakozasoknak megfelel6en 1,5%-on tartotta az alapkamat mértékét és a kamatszint
stabilitdsa mellett érvelt tovabbra is. A frissitett el Grejelzésében cstkkentette a 2016-osinflacios, névekedés
és a 2017-es novekedés elbrejelzését (rendre -0,5% vs 0,4%,3,2% vs 3,8%, 3,5% vas 3,8%).
Lengyelorszagban bejelentették a pénztari rendszer atalakitdsanak a tervezetét is, ami részben a
haztartasok megtakaritasainak a gyarapodasat 0szténézné. Ezen tUl a maganpénztar vagyon két részre
osztasardl is U hirek érkeztek a likvid eszkdzok (mintegy 35 milliard Zloty) az allam altal kezelt Demogréfiai
Tartalék Alapba kertilhetnek A tervezet mérstkelten poxzitiv Iehet a kbtvények és negativ a részvényekre
nézve.

Mindekdzben megjelent Amerikdban a korabbi nyiltpiaci bizottsagi Ulés jegyzékonyve is, ami amol
arulkodott, hogy a tagok 6vatosabba valtak és elkezdték elveszteni a kamatemelés kbzeli sziikségességébe
vetett hitiiket. Erdekes modon az idékozben beérikezé magasabb amerikai munkaerdpiaci adat sem tudott
nagyobb eladasokat elinditani a globalis kitvénypiacokon.

Lengyelorszagban a hénap elsd aukciéjan 2,66 mird zloty értékben adtak el 10 éves fix allampapirokat,
0,21mird Zloty értékben 28-as lejaratt, mig 1,56 mird zloty érétkben 3 éves papirokat. A piac - a kezdeti
beleadas utan - szépen felszivta a kibocsatast, amiben segitett, hogy nem volt igazan nagy mennyiség és
nem lett minden érdek6d6 szerepl6 kitdmve papimal, ami jellemz6 szokott lenni a lengyel
adéssagkezelbre.

A Fitch is megerSsitette Lengyelorszdg hitelbesorolasat, ami naluk 'A'-os elismervén az erés
makrogazdasagi fundamentumokat, de kiemelte a gazdasagpolitika novekvé kiszamithatatiansagat, a
kilatas azonban igy is stabil maradt, ami pozitiv meglepetés volt a piac szamara.

A lengyel nagy frekvencias mako adatok erésebbek lettek az ipari termelés, a kiskereskedelmi forgalom és
a termeldi arindex is megverte a varakozasokat, tovabb erdsitvén a stabil kamat irdnyaba mutatd
varakozasokat.

Az EKB nem lazitott Ujra, a kdzZlemény egy picit kevésbé volt galamb hangvétel i, mint amit a piac vart, de
Draghi a szeptemberi Ulés fontossdgara hivta fel a figyelmet, ezzel flitvén a varakozasokat. Mindazonaltal
mi azt gondoljuk hogy az EKB csak akior |ép Ujra, ha az adatok bizonyossagot szolgaltatnak amdl, hogy az
eldrejelzett gazdasagi kilatasok veszélybe kertilhetnek

A Lengyel Parlament idékdzben elfogadta a legfelstbb birdosag miikddését Ujra atalakitd torvényt, de
ebben szamos korabbi problémat nem orvosoltak

Az amerikai Nyiltpiaci Bizottsag julius Uléstnek jegyzékonyve szintén dvatos lett, ugyanakor némiképp
kedvezObbnek itélték meg a hazai gazdasig helyzetét, ezzel valamelyest emelvén az idei kamatemelés
valészinliségét.

Lengyelorszagban a hénap masodik aukciéjan 5,03 mird zloty értékben adtak el 5 éves fix allampapirokat,
illetve 2,92 mird zZloty értékben valtozd kamatozasi kbtvényeket. A piac jol fogadta az (j kbocsatast még
az agreswziv allokacio ellenére is, habar az 5 éves papirok ezutan jelentésen alulteljesitettek A hénap
soran az adossagkezel6 azt is bejelentette, hogy 25 mird Zloty értékben kivan (j kbtvényeket kibocsatani a
negyedév soran.

Japanban a jegybank csalédast okozott azzal, hogy csak az ETF vasarlas programjat porgette fel, de a
ktvényprogram mértékét nem ndvelte. Ugyanakior Abe (j fisdlis lazitast jelentett be. A honap végéhez
kbzeledve Amerikdban nagyon gyenge GDP adat jelent meg (1,2% vs 2,5% a méasodik negyedévre) ami
tovabb segitette a globalis kbtvénypiacok menetelését

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2016.07.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 73,57 %,
Kincstarjegyek 15,36 %)
Vallalati és hitelintézeti kitvények 1,58 %
Szamapénz 8,93 %
Kovetelés 0,56 %
Kotelezettség -0,08 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,06 %
Osszesen 100,00 %
Szarmeztatott Ugyletek 7,24 %
Nett6 korrekcios tokedttétel 103,62 %

A(2) 5 legnagyobb pozicio:
PLGB 2021/10 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2020/04 1,5% (Lengyel Allam)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

PLGB 2021/10 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)

PLGB 2022/09 5,75% (Lengye! Allam)

PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Allam)

PLGB 2020/04 1,5% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas:
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