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Aegon Kézép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAXIndex+ 1%

ISIN kéd: HU0000709605

Indulas: 2011.01.12

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkoézértéke: 29239 508 574 HUF

Intézményi sorozat nettd eszkozértéke: 18 796 886 711 HUF
Egyjegyre jut6 netto eszkdzérték: 1,543780 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a kdzép - kelet eurdpai régid kétvénypiacan
befektetve, a hazai pénzpiacon elérheté megtérilésnél magasabb hozamban részesitse a
befektettket. Az alap kotvenybefektetései elsésorban a Véllalati- és jelzalog-kétvénypiacra
koncentralnak, de a lehetséges befektetések kdzott a devizaban kibocsatott allampapirok is
szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar allampapirokat csak likviditaskezelési céllal
tartunk az alapban. Az alap vasarolhat a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapokat
is. A magyar allampapir-piacindl magasabb hozam elérését a jobb diverzfikacio, a
kétvenyek felaraibol fakadd hozamtébblet, illetve kedvezd piaci kdrnyezet esetén, a felarak
sZikulésébodl adodd arfolyamnyereség teszik lehetévé. Az alap altalanos kockazati szintjét
és a harom 6 befektetési irany kézti eszkdzallokaciot az alapkezel6 négy labon nyugvo
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezik) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatdrozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsatd alapos, hitelképességre
wonatkozd pénzigyi elemzése is elengedhetetien. A kockazatkezelés és a kibocsatok

alapnak csak korlatozott aranyok kozt tervez. Az alap derivativ ligyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tokeattétel nélklli kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezel6, de a piaci
kortlmeényektdl fliggéen akar nyitott devizapozcidval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a
t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az
Aap forrasainak felhaszalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
Aap - az Aapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovdbeni kockazatok és hozamok
fuggvényében - hosszabb tavon megval6sitsa céljat.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zt.,
Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 8,27 % 5,48 %
2015 317 % 2,52 %
2014 591 % 4,34 %
2013 8,79 % 6,78 %
2012 21,84 % 9,60 %

ALAP TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2015.07.01 - 2016.06.30
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----- Aegon Kozép-Eurdpai Vallalati Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat
----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattéteinek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,58 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,31 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

2016 juniusat alighanem mindig is ugy fogjuk emlegetni, mint a hénapot, amikor az
Egyestlt Kiralysag kiszavazta magat az EU-bdl. A referendumot 6vezd fokozott figyelem
mindvégig meghatarozta a piaci mozgasokat. Piaci felmérések szerint a befekteték altal
tartott készpénzallomany 2011 6ta nem latott szintekre emelkedett, mig a feltérekvd piaci
kotvenypozcidkat semleges szntre  csokkentefték. A befekteték Ovatossaganak
kdszonhetéen a kilépést kdvetd piaci reakciok kevesbé woltak hevesek. A feltérekvd piaci
keménydevizas hozamfelarak "mindéssze" 20-25 bazsponttal tagultak a szavazas utani
napon, a kévetkezd 3 kereskedési nap soran viszont ugyanekkora mértéki szlikilés zajlott
le. Arali az EKB és a japan jegybank tovabbi likviditasbévitd intézkedéseivel kapcsolatos
varakozasok, és a FED soron kdwetkezd kamatemelésének elhalasztasa kapcsan indult
meg.

Az Aap juniusban a megszokottndl alacsonyabb kockazatot véllalt és magasabb
készpénzallomanyt tartott. Mnddssze szerbiai kitettséglinket néveltik, az orszag mérsékelt
EU-s gazdasagi kitettsége miatt. A szavazas kettés kimenetele miatt dollarban denominalt
eszkézdkben felvett kamatkockazatunkat 10 éves amerikai allampapir long pozciéval
fedeztuk.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH_E 2016.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Vallalati és hitelintézeti kbtvenyek 41,53 %
Alamkétvények 33,22 %
Kincstarjegyek 10,46 %
Jelziloglevelek 3,71 %
Szamlapénz 13,82 %
Kotelezettség -1,34 %)
Kowetelés 0,00 %|
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,04 %)
Osszesen 100,00 %)|
Szarmazatott Ugyletek 77,15 %
Nett6 korrekcios t6keattétel 100,03 %)

A2) 3 legnagyobb pozicio6:
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
OTP 5,27% 09/19/2016 (Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.)
MOL 2017/04/20 5.875% (MOL Nyrt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)

Devizankénti megoszlas:

HUF 26%

USD 35%
egyéb 2%

EUR 38%
Lejarat szerinti megoszlas:
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BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

N
dacsony mérsekelt kézepes jelentSs megas  nagyon mages

nagyon
dacsony

‘EGON Befektetési Alapkezeld



