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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714316

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: HUF

2411771 918 HUF
R sorozat nettéd eszkdzértéke: 258 681 257 HUF
Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 0,849947 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt.
AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

A teljes alap nett6 eszkdzértéke:

Befektetési jegy Benchmark

PIACI BSSZEFOGLALO:

Aprilishoz hasonléan méjusban is igen gyengén kezdtek a részvénypiacok, majd egy
roMd oldalazas utan néhany napos meredek emelkedéssel sikerlilt a legtébb vezetd
indexnek pozitivoan zami a hénapot. Volt néhany kivetel, mint példaul a térok, a
lengyel vagy az orosz piac, melyek a hénap eleji esésbdl nem tudtak felallni, a piac
dsszességében mégis jo honapot zart. Erdekes, hogy a részvénypiaci optimizmust a
kétvénypiac nem igazolta vissza, és a hosszabb lejaratu amerikai és német kamatok
egész hdnap soran nyomott szinten kereskedtek. Az olaj ara elérte a félig kerek 50
dollaros szintet, de ott a momentum hirtelen elveszett és a piac nem tudott tovabb
menni. Sokak meglepetésére hirtelen er6sodni kezdett a dollar és a jen, illetve aprilisi
mélypontjara esett a réz ara is, mely viszont a hénap soran nem tudta a csdkkenést
ledolgozni.

Az alap a honap elsé felében ismét short részveny pozicidkat nyitott, viszont az el6z6
hoénappal ellentétben ezeket az elleniranyl mozgasokban nem stoppolta ki. Az alap
forinttal és ausztral dollarral szemben wett fel hosszi amerikai dollar és jen pozicidkat,
illetve short pozicitja volt rézbdl.

AZ AL AP ESZKOZOSSZETETELE 2016.05.31

Eszkéz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 51,76 %
Allamkotvények 18,63 %
Magyar részvények 6,37 %|
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 3,87 %|
Szamlapénz 21,30 %
Kételezettség -16,86 %
Kowetelés 15,29 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,12 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 54,48 %
Nettd korrekciods tokeattétel 141,76 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D160601 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D160831 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
2017A (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zt.)

-11,30 % 1,34 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2015.06.01 - 2016.05.31
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—- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap R sorozat
- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindslil ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyltt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
D160601 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
D160831 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrasa: 6,70 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,33 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési ido:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szoérasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



