HAVI HIRLEVEL - 2016. MAJUS (KESZITES IDOPO

Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index
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6 821 088 193 HUF
64 698 165 PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke:

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték:
BEFEKTETESI POLITIKA:
A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyilk a befektetbk szamara a lengyel
kétvenypiacot, és viszonylag stabil, kdzepes kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
mar kdzéptavon stabil redlhozamot nyjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekdtnék
a pénziket. Az Aap elsésorban Zotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portféliokezelének van némi tere mas kétvény tipusu befektetésekkel kiegészteni a
portfoliét. Alegnagyobb hozam elérésére torekszink a legkisebb kockazat vallalasa mellett.
A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis elemzs, a
technikai elemzés eszkoztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodé
befektetéi hangulatot. A portfliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd
hozamgérbe, a gorbén varhaté megtériilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencialis
befektetési lehetdségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek bizionsagosnak
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. AzAap a
devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére térekszk.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

1,187809 PLN

Méjust két teljesen eltérd id6szak jellemezte. A honap elsé felében erfs teljesitményt
nydjtottak a lengyel kotvények: az 5 éves hozamok 14 bazsponttal 2,21%-ra, mig a 10 éves
hozamok 17 bazisponttal 2,9%-ra csokkentek. Ezt részben a gyenge lengyel makroadatok
okoztak, amelyek fokoztak a kamatcsdkkentési varakozasokat: azinflacios mutatd - immaron
mar a hatodik alkalommal - aluimulta a varakozasokat, a maginflacié marciusban 10 éves
mélypontra esett, az elsé negyedéves névekedés 3% lett a vart 3,5%-kal szemben és az
aprilisi lengyel beszerzési menedzser index is 51-re esett vissza a vart 53-mal szemben.
Nemzetkoz fronton a gyengébb amerikai munkaerdpiaci adat (a vart 200.000-rel szemben
mindéssze 160.000 Uj munkahely j6tt 1étre a nem mezdgazdasagi foglalkoztatottak kdrében)
Ujra el6térbe hozta a névekedési féleimeket és tovabb csokkentette - a mar amugy is
hihetetlenlll alacsony szinten 1év6 - vart val6szinliségeket az amerikai kamatemelés
tekintetében. Mindezen tul, Lengyelorszag elkerlilte torténete masodik lemindsitését, hiszen
a Moodys csak a kilatast rontotta, de helyben hagyta a korabbi ratinget, habar a piac
elézetesen mar majdhogynem elkényvelte a lemindsitést. Mindez egy igen jelentds poztiv
meglepetés volt, ami jelent&s ralit inditott el az EURPLN és a lengyel hozamok tekintetében
is, de mindez végul csak egy napig tartott. Ahénap masodik felét egy teljesen mas hiraradat
hatarozta meg. A Fed doéntéshozok retorikaja nagyot valtozott: tébben jelezték, hogy a juniusi
kamatemelés tovabbra is napirendi ponton van, egyaltalan nem lehet kizami, igy a Fed
kamatemelési vérakozasok Ujraarazodtak, amely jelentds nyomas ala helyezte a trékeny
lengyel kotvénypiacot is. Rédadasul a Valtozd nemzetkdz kérnyezet mellett a helyi piaci
hangulat is megfordult: Ujra a figyelem kozéppontjaba keriiltek a fiskalis kockazatok, a
devizahitelek potencidlisan karos atvltasi terve, az alkotmanybirésag koriili problémak és
még egyes statisztikai adatok hitelessége is megkérdéjelezidott (egyes elemzdk szerint az
inflaciés és a GDP szamok magasabbak lehetnek a valésagban, mint amit a statisztika
mutat). Mndekézben a helyi nagy frekvencias makroadatok is nagyot jawltak: az ipari
termelés és a kiskereskedelmi forgalom is visszapattant, megerésitvén azt, hogy az els6
negyedéves gyenge novekedési szam csak atmeneti lehet és a kdvetkez negyedévekben
jobban alakulhat a névekedés. Mindez a lengyel Monetaris Tanacs tagok stabil kiallasaval
parosult, miszerint nincs szikség tovabbi kamatvagasra, igy a kamatcsokkentési
varakozasok jelent6ésen mérséklédtek a hdnap soran. Mindezek egylittvéve komoly eladasi
hulldmot inditottak el a lengyel kétvénypiacon: az 6t éves allampapirok szenvedték el a
legnagyobb veszteséget, a hozamuk 32 bazsponttal 2,43%-ra szokétt fel, mig a 10 éves
allamkétvenyek hozama 20 bazisponttal 3,1%-ra emelkedett. M t6bb, még a révid papirok

ld6tav Befektetési jegy Benchmark| hozama is 7-10 bazisponttal felment.

indulastol 4,62 % 5,37 %| Ahonap soran a varakozasoknak megfelelden Adam Glapinskit neveziek ki Marek Belka

2015 0,83 % 1.68 %! utddjaként a jegybank élére.
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN Allamkotvények 70,87 %,
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----- Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 3,64 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 3,58 %
BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési ido:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  meérsékelt  kdzepes jelentds magas

PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2026/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
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