HAVI HIRLEVEL - 2016. MAJUS (KESZITES IDOPO

Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kéd: HU0000705256

Indulas: 2007.05.11

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 6821 088 193 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 25 522 168 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,483115 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegyllk a befekteték szamara a lengyel
kotvenypiacot, és viszonylag stabil, kézepes kockazatt befektetési formaként funkcionaljon,
mar kdzéptavon stabil redlhozamot nyjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekotnék
a pénziket. Az Alap els6sorban Zotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portfoliokezelének van némi tere mas kotvény tipust befektetésekkel kiegészteni a
portféliot. Alegnagyobb hozam elérésére toreksziink a legkisebb kockazat vallalasa mellett.
A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasmaljuk a fundamentalis elemzs, a
technikai elemzés eszkdztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodé
befektetéi hangulatot. A portfoliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatod
hozamgérbe, a gorbén varhaté megtériilés, a piaci wolatilitds alapjan alakitja ki a potencialis
befektetési lehetdségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek bizionsagosnak
mondhatbak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockézatért cserébe. Az Alap a
devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére térekszk.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt, CIB Bank Zrt, Citibank Europe plc
Magyarorszagi Fioktelepe, Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt, Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Ertékpapir Zrt.,, Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Quantis Alpha
Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 445 % 7,79 %
2015 -0,35% 1,10 %
2014 11,85 % 12,94 %
2013 -0,50 % 213 %
2012 12,10 % 15,01 %
2011 8,99 % 9,57 %|
2010 11,80 % 14,15 %
2009 16,47 % 28,27 %
2008 -16,10 % -2,99 %

AZ ALAP TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2015.06.01 - 2016.05.31
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----- Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap HUF sorozat ~ --—--- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 7,38 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 7,38 %
BEFEKTETES| HORZONT:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan: I:]
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Majust két teljesen eltéré id6szak jellemezte. A honap elsé felében erés teljesitményt
nydjtottak a lengyel kotvények: az 5 éves hozamok 14 bazsponttal 2,21%-ra, mig a 10 éves
hozamok 17 bazisponttal 2,9%-ra csdkkentek. Ezt részben a gyenge lengyel makroadatok
okoztak, amelyek fokoztak a kamatcsdkkentési varakozasokat: azinflaciés mutaté - immaron
mar a hatodik alkalommal - alulmulta a varakozasokat, a maginflacié marciusban 10 éves
mélypontra esett, az elsé negyedéves ndvekedés 3% lett a vart 3,5%kal szemben és az
aprilisi lengyel beszerzési menedzser index is 51-re esett vissza a vart 53-mal szemben.
Nemzetkdz fronton a gyengébb amerikai munkaerépiaci adat (a vart 200.000-rel szemben
mindéssze 160.000 Uj munkahely j6tt 1étre a nem mezdgazdasagi foglalkoztatottak kdrében)
Ujra el6térbe hozta a névekedési félelmeket és tovabb csokkentette - a mar amugy is
hihetetlenll alacsony szinten 1év§ - vart valoszinliségeket az amerikai kamatemelés
tekintetében. Mindezen tul, Lengyelorszag elkerlilte torténete masodik lemindsitését, hiszen
a Moodys csak a kilatast rontotta, de helyben hagyta a korabbi ratinget, habar a piac
elézetesen mar majdhogynem elkonyvelte a lemindsitést. Mindez egy igen jelentds poztiv
meglepetés volt, ami jelentds ralit inditott el az EURPLN és a lengyel hozamok tekintetében
is, de mindez végiil csak egy napig tartott. Ahénap masodik felét egy teljesen mas hiraradat
hatarozta meg. A Fed déntéshozok retorikaja nagyot valtozott: tébben jelezték, hogy a juniusi
kamatemelés tovabbra is napirendi ponton van, egyaltalan nem lehet kizdmi, igy a Fed
kamatemelési varakozasok Ujradrazodtak, amely jelentés nyomas ala helyezte a térékeny
lengyel kétvénypiacot is. Raadasul a valtozd nemzetkdz kérmyezet mellett a helyi piaci
hangulat is megfordult: Ujra a figyelem kézéppontjaba keriiltek a fiskalis kockazatok, a
devizahitelek potencidlisan karos atvaltasi terve, az alkotmanybirésag korili problémak és
még egyes statisztikai adatok hitelessége is megkérddjelezddott (egyes elemzdk szerint az
inflacios és a GDP szamok magasabbak lehetnek a valésagban, mint amit a statisztika
mutat). Mindekézben a helyi nagy frekvencias makroadatok is nagyot jawltak: az ipari
termelés és a kiskereskedelmi forgalom is visszapattant, meger6sitvén az, hogy az els6
negyedéves gyenge novekedési szam csak atmeneti lehet és a kdvetkez negyedévekben
jobban alakulhat a n6vekedés. Mindez a lengyel Monetéris Tanacs tagok stabil kiallasaval
parosult, miszerint nincs szilkség tovabbi kamatvigasra, igy a kamatcsokkentési
varakozasok jelent6ésen mérséklédtek a hdnap soran. Mindezek egylittvéve komoly eladasi
hulldmot inditottak el a lengyel kétvénypiacon: az 6t éves allampapirok szenvedték el a
legnagyobb veszteséget, a hozamuk 32 bazsponttal 2,43%-ra szokétt fel, mig a 10 éves
allamkdétvenyek hozama 20 bazisponttal 3,1%-ra emelkedett. M t6bb, még a révid papirok
hozama is 7-10 bazisponttal felment.

A hoénap soran a varakozasoknak megfeleléen Adam Glapinskit nevezték ki Marek Belka
utddjaként a jegybank élére.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2016.05.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 70,87 %
Kincstarjegyek 22,22 %
Vallalati és hitelintézeti kbtvenyek 6,08 %
Szamlapénz 0,99 %
Koételezettség -0,11 %
Nyitott derivativ poziciok érteke 0,05 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott ligyletek 5,98 %
Nett6 korrekcios t6keattétel 102,98 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:

PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2026/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:
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