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Aegon Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716006

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: CXK

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 76 866 485 895 HUF

CZK sorozat nett6 eszkézértéke: 293 588 CZK

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,978628 CZK

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvdllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata
mellett jelentés hozamhoz juttassa a befektetdket. Az Alap kifejezetten kockazatos,
killbnbsen a szarmaztatott pozicidk vallalasa miatt. Az Alap az ésszes igénybe vehetd
befektetési eszkdzt - hazai és kulfoldi kétvenyt, részvenyt és egyéb értékpapirokat,
indexeket és devizékat - hajlandd megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetéséget lat. Ebbdl a szempontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kévetd alapok kodzé sorolandd. A multistratégia
keretén belil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short equity", "Convertible bond
aribtrage" és "Managed futures" tipusu Ugyletek domindlnak. Az Alap befektetései
eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kétweny, deviza és a
részvénypiacokon \allal tébbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind wételi, mind
eladasi poziciot hajlandé felvallalni, akar a ténényileg engedett maximalis keretekig,
amely jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez. Az Alap
befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és
behavioralis-pszicholégiai  tényezéket meérlegeli. Az Alapkezel6 a tdle elvarhatd
maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a wonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett
alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak
érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfelel6 jovBbeni
kockazatok és hozamok flggvényében - hosszabb tawon megwaldsitsa céljat. A
likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében
kibocsatott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 2,14 % 0,28 %
1 hénap -0,89 % 0,05 %)

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.03.17 - 2016.05.31
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— Aegon Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap CZK sorozat —- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsiil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabalyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 0,94 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,12 %
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PIACI BSSZEFOGLALO:

Aprilishoz hasonléan méjusban is igen gyengén kezdtek a részvénypiacok, majd egy
roMd oldalazas utan néhany napos meredek emelkedéssel sikerlilt a legtébb vezetd
indexnek pozitivoan zami a hénapot. Volt néhany kivetel, mint példaul a térok, a
lengyel vagy az orosz piac, melyek a hénap eleji esésbdl nem tudtak felallni, a piac
dsszességében mégis jo honapot zart. Erdekes, hogy a részvénypiaci optimizmust a
kétvénypiac nem igazolta vissza, és a hosszabb lejaratu amerikai és német kamatok
egész hdnap soran nyomott szinten kereskedtek. Az olaj ara elérte a félig kerek 50
dollaros szintet, de ott a momentum hirtelen elveszett és a piac nem tudott tovabb
menni. Sokak meglepetésére hirtelen er6sodni kezdett a dollar és a jen, illetve aprilisi
mélypontjara esett a réz ara is, mely viszont a hénap soran nem tudta a csdkkenést
ledolgozni.

Az alap tovébbra is magas likviditast tartott, a nettd részvénykitettsége nulla koéril
mozgott, mivel a jelenlegi makrogazdasagi folyamatok és az részvénypiaci arazasok
nem vonzéak.

AZ AL AP ESZKOZOSSZETETELE 2016.05.31

Eszkéz tipusa Részarany|
Véllalati és hitelintézeti kétvenyek 24,35 %
Allamkétvények 21,86 %,
Nemzetkozi részvenyek 21,03 %
Kincstarjegyek 17,76 %
Magyar részvények 3,49 %
Kollektiv értékpapirok 2,31 %
Szamlapénz 11,20 %
Kételezettség -2,49 %
Kowetelés 1,22 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,24 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 69,73 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 126,55 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zt.)
2017C (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zt.)
D161228 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

Devizankénti megoszlas:

TRY 14% USD 11%

RON 8%

egyéb 7%
EUR 20%

HUF 41%
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmlt idészaki szérasa alapjan:
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



