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Aegon Ko6zép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAXIndex + 1%

ISIN kod: HU0000712260

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

A teljes alap nettd eszkozértéke: 28 672 761 937 HUF
R sorozat nett6 eszkdzértéke: 881 111 591 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,146303 HUF

Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a kézép - kelet eurdpai régié kétvénypiacan
befektetve, a hazai pénzpiacon elérhetd megtérilésnél magasabb hozamban
részesitse a befektetoket. Az alap kotvenybefektetései elsésorban a \vallalati- és
jelzalog-kdtvenypiacra koncentralnak, de a lehetséges befektetések kdzétt a devizaban
kibocsatott allampapirok is szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar allampapirokat
csak likviditaskezelési céllal tartunk az alapban. Az alap vaséarolhat a fenti piacokon
befekteté mas befektetési alapokat is. A magyar allampapir-piacindl magasabb hozam
elérését a jobb diverzifikacio, a kotvenyek felaraibol fakadd hozamtobblet, illetve
kedwezd piaci kémyezet esetén, a felarak szlkulésébdl adédd arfolyamnyereség
teszik lehet6vé. Az alap altalanos kockazati szintjét és a harom 6 befektetési irany
kozti eszkozallokaciot az alapkezeld négy labon nyugvd (fundamentumok, értékeltségi
szintek, piaci hangulat, technikai tényez6k) rendszeres piacelemzése és
helyzetértékelése alapjan hatérozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi értékpapirok
regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelent6sen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsatoé alapos, hitelképességre
wonatkozo6 pénziigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok
rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fontossagu. Az alap portfélidjanak
Osszedllitasa soran kozepes kockazati profil elérésére térekszink, elsésorban
befektetési kategorigju papirokat vasarolva. Alacsonyabb besorolast instrumentumok
vasarlasat az alapnak csak korlatozott aranyok kézt tervezi. Az alap derivativ
Ugyleteket csak fedezési céllal, illetve a portfoli6 hatékony kialakitasanak céljabol
kothet. Az alap tarthat még derivativ indexeket kowetd, tékeattétel nélkili kollektiv
befektetési formakat. Az alap jelentds devizakitettséget is felvehet, amelyet
alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci kdrilményektél fuggden akar
nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezeld a tdle elvarhato
maximalis gondosséaggal, sajat belatasa és déntése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok
és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok
fuggvenyében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat.

Raiffeisen Bank Z.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 5,02 % 3,69 %)
2015 2,96 % 2,52 %
2014 5,74 % 4,34 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2015.05.01 - 2016.04.30
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—-- Aegon Kozép-Europai Vallalati Kétvény Befektetési Alap R sorozat
—— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befekietés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

A feltorekvd piaci kilatasok jelent6s valtozason mentek keresztiil januar vége éta. A
lefelé mutaté kockazatok csokkentek a gyenge amerikai dollamak, a rallizd
arupiacoknak és a kinai gazdasag latszdlagos stabilizélédasanak kdszénhetéen. A
fejlett piaci jegybankok tovabbra is tamogaté monetaris politikajaval kiegészilve igy
kedwezd kémyezet alakult ki a keménydevizas feltorekvd piaci kétvenyek szamara.
Marciusban mind az USD-ban és EUR-ban denominalt kétvények jol teljesitettek, a
hozamfelarak 22, illetve 15 bazisponttal csokkentek. A honap soran ndweltik szerb
allampapir-kitettségiinket, részt wettiink a Mol Uj kibocsatasaban, illetve nyereséget
realizaltunk a roman kitettségiinkén. Az utdbbi poziciét a novemberi valasztasok
kapcsan varhatéan emelkedd fiskalis politikai kockazatok miatt csokkentettik.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2016.04.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvenyek 43,70 %|
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 42,16 %
Jelzéloglewelek 3,74 %
Kincstarjegyek 0,97 %
Szamlapénz 7,70 %
Allampapir repo tigyletek 3,89 %
Kotelezettség 1,71 %
Kowetelés 0,03 %)
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,50 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 79,36 %
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
OTP 5,27% 09/19/2016 (Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.)
MOL 2017/04/20 5.875% (MOL Nyrt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zt.)

Devizankénti megoszlas:

HUF 19%
USD 34%

egyéb 5%

EUR 42%
Lejarat szerinti megoszlas:

5+ év27%

3-5év24%

2-3év13%
0-16év19%

1 2 év 18%
KOCKAZA'I1 MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamoalt éwesitett szorasa:
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,34 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmdlt idészaki szérasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

0,79 %

alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



