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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.
Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000710942

Indulas: 2012.08.07

Devizanem: PLN

A teljes alap nettéd eszkdzértéke: 7 997 838 826 HUF
Intez[ne’nyll sorozat nettd 82 919 846 PLN
eszkozértéke:

Egy jegyre jut6 nett6 eszkozértek:  1,190176 PLN

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyilk a befektetbk szamara a lengyel
kétvenypiacot, és viszonylag stabil, kdzepes kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
mar kdzéptavon stabil redlhozamot nyjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekdtnék
a pénziket. Az Aap elsésorban Zotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portféliokezelének van némi tere mas kétvény tipusu befektetésekkel kiegészteni a
portfoliét. Alegnagyobb hozam elérésére torekszink a legkisebb kockazat vallalasa mellett.
A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis elemzs, a
technikai elemzés eszkoztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodé
befektetéi hangulatot. A portfliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd
hozamgérbe, a gorbén varhaté megtériilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencialis
befektetési lehetdségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek bizionsagosnak
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. AzAap a
devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére térekszk.

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark

indulastol 4,78 % 5,52 %

2015 0,83 % 1,68 %)|

2014 9,56 % 9,45 %|

2013 0,46 % 1,99 %)|
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A honapot a lengyel kétvényhozamok fokozatos emelkedése és a hozamgodrbe
meredekségének emelkedése jellemeze: a 2 éves hozamok 6 bézsponttal, az 5 éves
hozamok 8 bazsponttal, mig a 10 éves hozamok 24 bazsponttal keriltek feljebb. A
magorszagok kétvénypiacainak gyenge teljesitménye wolt az egyik legfontosabb tényezs e
mogott: a 10 éves amerikai és német allampapirok is t&bb, mint 20 bazisponttal emelkedtek
a hénap soran. Az europai kotvenypiacok tekintetében ez a legtébb elemzd szamara
meglepetésként szolgalt, hiszen aprilisban wolt az ez évi legnagyobb negativ nettd
kibocsatas az eurdézondban és a német kotvenyhozamok belsd értéke (fair value) is
jelentdsen csokkent. Mndazonaltal ez kevésbé wolt meglepetés a tengerentdli hozamok
kapcsan, hiszen a piaci varakozasok mar igy is tulzban laza iranyba mutattak. A gérog
torténet folytatasa, a britek népszavazasa korili félelmek, az Uj spanyol valasztasok és a
portugdl hitelmindsités frissitése (DBRS) mind ranyomtak bélyegiket a periféria hozamokra
és alengyelre is.

A helyi politikai kockézatok Ujra fontos szerepet jatszottak: a svajci frank hitelek PLN-re
torténo konvertalasa (esetleg azelndki hivatal mégsem akar valtoztatni a feltételeken, csak a
felmerld koltségeket teritené szét hosszabb idére?), a demokraciaval kapcsolatos
problémak, a mindezek kapcsan gyengtilé Zoty mind ranehezedtek a lengyel ktvenypiacra.
Mutan a Moodys jelezte, hogy a alkotmannyal/alkotmanybirésaggal kapcsolatos problémak
emelik a politikai kockazatokat, a piaci hangulat negativ fordulatot vett, mivel a Moody's
majus kozepén frissiteni fogja a lengyel hitelmindsitést. Mndekézben a lengyel
adéssagkezel6 aprilis végével mar az idei kibocsatasi terv kdzel 60%-at teljesitette,
ugyanakkor a lengyel kdtvénypiacon a pozciondltsag is nagyot emelkedett az elmult
idészakban, ami ranyomta a bélyegét aze havi teljesitményre.

Mérciusban szamos gyenge adat latott napvildgot a gazdasagi aktivitas kapcsan: az ipari
termelés, a termeldi arak, a kiskereskedelmi forgalom és az épit6ipari termelés szamai is
jelent6sen elmaradtak a varakozasoktol. AMonetaris Tanacs tagjainak retorikajaban nagyon
ovatos Valtozast figyelhettiink meg: a kamatvagas lehetéségérdl esett sz5. A Monetaris
Tanacs még mindig nincs ott, ahol egy gyors kamatvagast varhatnank, ugyanakkor tettek egy
lépést a jovbbeli laztas iranyaba. A gyenge makroadatok és alacsony inflaci6 (ez volt az
otodik egymast kovetd honap, hogy az fogyasztoi arindex elmaradt a varakozasoktol) egy a
vartnal picit lazabb iranyba mutaté Monetaris Tanaccsal kardltve (erre utalt a legutébbi Glés
jegyztkénywe is) tovabb emelheti a kamatcsokkentési varakozasokat, de addig, amig a
jelenlegi elndk, Belka mandatuma le nem jar, nem varunk valtozast a kamatszntben.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2016.04.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvények 66,24 %
Kincstarjegyek 24,55 %
Vaéllalati és hitelintézeti kétvények 5,16 %
Kotelezettseg -10,55 %
Kowetelés 8,35 %)
Szamlapénz 6,40 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,15 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 8,60 %)|
Nett6 korrekcios tokeattétel 104,30 %)
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----- Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 3,68 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 3,62 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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A(z) 5 legnagyobb pozicio:
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:
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