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MERLEG

AEGON Kozép-Eurdpai Vallalati Kotvény Befektetési Alap

2015. év

El6z6 év Targyév
Eszkdzok e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zok 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkiildnbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgoeszkdzok (1.+I1.+111.) 24 938 692 29 698 017
I. Kdvetelések 375438 4 594
1. Kbvetelések 375438 4 594
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulféldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kildnbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kildnbozete 0 0
|l. Ertékpapirok 23 770 991 26 597 258
1. Ertékpapirok 21731 262 24 975 421
2.Ertékpapirok értékelési killonbdzete 2039728 1621837
a.) kamatokbdl, osztalékokbadl 390 308 429 054
b.) egyéb 1649 421 1192783
. Pénzeszkdzdk 792 263 3 096 165
1. Pénzeszkzok 792 263 3 096 165
2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 183
1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 183
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilénbozete -465 364 93 278
Eszk6z6k 6sszesen (A+B+C+D) 24 473 328 29 791 478
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (1.+11.) 24 375 870 29 706 732
l.Indulétéke 17 534 239 20 632 027
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 40 224 358 50 792 527
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 22 690 120 30 160 500
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 6 841 631 9 074 704
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 2671 201 4172 742
2. Ertékelési killonbdzet tartaléka 1574 364 1715115
3. El6z6 év(ek) eredménye 2339248 2 596 067
4. Uzleti év eredménye 256 819 590 781
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 94 822 78 581
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 94 822 78 581
. KIf6ldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 2 636 6 166
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 24 473 328 29791 478

Budapest, 2016. aprilis 29.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Kozép-Eurépai Vallalati Kotvény Befektetési Alap

2015. év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
|. Pénzugyi miveletek bevételei 1765 438 3237 378
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 1229 676 2331726
lll. Egyéb bevételek 6 802 27
IV. MUkddési koltségek 285 740 301 973
V. Egyéb raforditasok 5 12 925
VI. Rendkivuli bevételek 0 0
VII. Rendkivdli raforditasok 0 0
VIIIl. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (L.-IL.+11L.-1V.-V.+VI.-VII.-VIIl.) 256 819 590 781

Budapest, 2016. aprilis 29.

" A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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- Kiegészit6 melléklet -
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Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Kozép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alapot (tovdbbiakban: az "Alap") a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feligyelet KE-II1-22/2011. szamu hatirozatival vette nyilvantartisba. Az Alap
mikodését 2011, januar 12-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-431.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ull6i 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrdl métleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolot alairo, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetS tisztségvisel6k neve, és lakohelye

(SZTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgiltatas irdnyitdsaért, vezetéséért és az éves beszamold Ssszeallitasaért felels személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sztletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolét a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval Osszhangban
konyvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kbnyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasag munkatarsa: Timar Pal
Kamarai tagsagi szam: 002527

Az alap bemutatasa

Az Alap 2011 januarjaban indult. Az AEGON Koézép-Eurdpai Vallalti Koétvény Alap befektetési
stratégidja: az alap befektetési célja, hogy elsGsorban a kézép — kelet eurdpai régidé kotvénypiacan
befektetve, a hazai pénzpiacon elérheté megtériilésnél magasabb hozamban részesitse a befektetSket. Az
alap kotvénybefektetései elsGsorban a vallalati- és jelzalog-ktvénypiacra koncentralnak, de a lehetséges
befektetések kézott a devizaban kibocsatott allampapirok is szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar
allampapirokat csak likviditaskezelési céllal tartunk az alapban. Az alap vasarolhat a fenti piacokon
befekteté mas befektetési alapokat is. A magyar allampapir-piacindl magasabb hozam elérését a jobb

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 2. oldal
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diverzifikacio, a kotvények felaraibél fakadé hozamtobblet, illetve kedvez6 piaci kornyezet esetén, a
felarak szkilésébdl ad6dé arfolyamnyereség teszi lehetévé.

Az alap portfoliéjanak kialakitisa soran harom f6 iranyt jeléltink ki. Az alap vagyonanak egy részét hazai
kibocsatok altal forintban kibocsatott vallalati- és jelzalogpapirokba fektetjik, amelyek relative stabil
felarakat kinalnak. Ezek a papirok az allamkotvényeknél magasabb hozamot produkalva, stabil magot
képeznek a portfoliéban és jelentés egylttmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az alap
befektetéseinek masodik részének kialakitasa soran az Alapkezel6 regionalis szaktudasat aknazzuk ki, féleg
a kelet-k6zép eurdpai régid vallalati papirjait vasarolva. A régiés allampapirpiacokon nyilé lehetSségekbe is
pl. helyi és kiilsé devizaban kibocsatott allampapirok kozti félrearazas) befektethet az alap erre a
szaktudasra épitve. Az alap befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci vallalati kdtvény
instrumentumok képezik, amelyek j6 diverzifikacios eszkozt jelenthetnek az Alap szamara.

Szamviteli politika

Az eszk6zok és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes elSirasokat
tartalmaz, amelyektél nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatisanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Eiv kézben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkézoket, valamint a forgdeszk6zok
kéz6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal silyozott t6zsdel
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zar6) arfolyamon kell a nettd eszkézérték kiszamitdsanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési médszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatdk.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkiilénbozete egylttes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tSkevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizitti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénzigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezelS konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkillonitetten -
egyidejileg konyvelenddk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos ugyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiilbnbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a koveteléseket; a pénzeszkézoket; a sajat
tokét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhatarolasokat.

A kiilfoldi pénzértékre s30l0 kovetelések és Rotelezettségek, valamint a valutakésgletek és devizabetétek piaci értékének
meghatirozasanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékr6l piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - irasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszk6zokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 3. oldal
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Kiegészitések a Mérleghez
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2015.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulénapjan 4.594 eFt, ami athaz6dé befektetési jegy forgalmazasbol
szarmazik.

adatok eFt-ban

Kovetelések 2014 2015 Valt. Valt.%

Athtz6do6 befektetési jegy forgalmazis 26 628 4594 -22 034 -83%
Athtz6d6 repo és értékpapir adas-vételi tigylet 343 834 0 -343 834 0%
Szarmazékos tgyletek egyéb kovetelései 4976 0 -4 976 0%
Osszesen: 375 438 4594 -370 844 -99%

A forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kdvetkez6kbol tevédik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2014 2015 Vilt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 21 731 262 24 975 421 3244 158 15%
Ertékpapirok értékelési killonbézete kamatbél 390 308 429 054 38 746 10%
Ertékpapirok értékelési killénbozete egyéb piaci

értékitéletbdl 1649 421 1192783 -456 638 -28%
Ertékpapirok dsszesen: 23 770 991 26 597 258 2 826 267 12%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési killonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kilonbozet Gsszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Térvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tédjékoztatdja altal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték kiildnbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO médszerrel keriilt meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazéd értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2015.12.31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke 2015. december 31-én 792.263 eFt volt, amely a Letétkezel6nél vezetett
kovetkezé szamlakbol tevodik Gssze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2014 2015 Vilt. Valt.%
HUF 10 870 195 079 184 209 1695%
GBP 12 678 159 12519 299%
EUR 563 014 1012 337 449 323 80%
USD 178 049 13 548 164 500 92%
PLN 25775 553 585 527 810 2048%
CZK 1292 8868 7576 587%
RON 571 562 8 1%
JPY 15 12027 12012 0%
Elkilénitett betétszamla 0 1300 000

Osszesen: 792 263 3096 165 2303 902 291%

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 4. oldal
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2015.

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

Az Alapnak aktiv id6beli elhataroldsa 2015 év végén az elkiilonitett betétek elhatarolt kamataibél adédott

és 183 eFt-ot tett ki.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap eszkézei koézott szarmaztatott tigyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
kilénbozetének nettd értéke lathaté a D) soron, ami az idei évben -465.364 eFt volt.

adatok eFt-ban

Kotési
Ugylet tipusa Nyitott menny. | Lejarat arfolyam Piaci arfolyam Beértékelés
Deviza hataridé Eladas 301 520 000 | 2016.06.15 2,26 - 37 905
2,39

Deviza hataridé Eladas 6206690 | 2016.01.28 310,85 313,50 - 16 430
Deviza hataridé Eladas 6000000 | 2016.01.13 312,13 313,20 - 6419
Deviza hataridé Eladas 2000 000| 2016.01.28 311,52 313,50 - 3956
Deviza hataridé Eladas 2200000 | 2016.02.29 312,17 313,93 - 3863
Deviza hataridé Eladas 1485000| 2016.01.13 310,85 313,20 - 3489
Deviza hataridé Eladas 995000 | 2016.01.13 310,00 313,20 - 3184
Deviza hataridé Eladas 1470000 | 2016.01.28 311,52 313,50 - 2908
Deviza hataridé Eladas 2105000 | 2016.02.29 312,82 313,93 - 2331
Deviza hataridé Eladas 2105000| 2016.01.28 312,53 313,50 - 2040
Deviza hataridé Eladas 1657000 | 2016.02.29 313,10 313,93 - 1372
Deviza hataridé Eladas 1650000 | 2016.01.28 312,79 313,50 - 1170
Deviza hataridé Eladas 830000 | 2016.06.15 314,08 315,13 - 874
Deviza hataridé Eladas 1647500 | 2016.01.13 312,77 313,20 - 708
Deviza hataridé Vétel 1780 000 | 2016.01.13 73,82 73,43 - 694
Deviza hatarid6 Vétel 2400000| 2016.01.13 73,64 73,43 - 492
Deviza hatarid6 Vétel 1400 000 | 2016.01.15 73,74 73,45 - 406
Deviza hataridé Eladas 504 000 | 2016.01.13 312,55 313,20 - 328
Deviza hataridé Vétel 400 000 | 2016.01.13 73,53 73,43 - 40
Deviza hatarid6 Vétel 2344 000| 2016.01.19 73,36 73,45 211
Deviza hataridé Eladas 300 000 | 2016.06.17 316,00 315,17 250
Deviza hatarid6 Vétel 5150 000 | 2016.02.25 73,35 73,44 463
Deviza hataridé Vétel 1461 000| 2016.01.13 73,04 73,43 570
Deviza hataridé Eladas 100 000| 2016.02.16 294,59 286,98 761
Deviza hataridé Eladas 1000 000 | 2016.02.09 314,96 313,66 1298
Deviza hataridé Eladas 1621 000 | 2016.02.09 314,47 313,66 1311
Deviza hataridé Eladas 2500000 | 2016.01.13 313,97 313,20 1925
Deviza hataridé Eladas 685000 | 2016.02.16 290,90 286,98 2687
Deviza hataridé Vétel 23000 000 | 2016.01.19 73,31 73,45 3218
Deviza hataridé Eladas 905000 | 2016.01.13 316,78 313,20 3239
Deviza hatarid6 Eladas 1297000 | 2016.01.11 289,53 286,04 3748
Deviza hataridé Eladas 1120 000| 2016.01.11 291,57 286,64 5521
Deviza hataridé Eladas 2355000| 2016.02.09 290,71 286,93 8912
Deviza hataridé Eladas 5367000 | 2016.01.11 288,39 286,64 9391
Deviza hataridé Eladas 2000000 | 2016.01.11 294,24 286,04 15198
Deviza hataridé Eladas 919000 | 2016.01.13 443,81 424,96 17 320
Deviza hataridé Eladas 4222100| 2016.01.28 293,13 286,85 26 529
Deviza hataridé Eladas 4088 000 | 2016.01.11 294,54 286,64 32271
Deviza hataridé Eladas 7784 000| 2016.02.29 293,13 287,08 47 065
Osszesen: 398 789 290 - - - 93278
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 5. oldal
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E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkezd:

adatok eFt-ban

Sajat téke 2014 2015 Valt. Valt.%
Indulotéke:

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértéke | 17 534 238 20 632 027 3097 789 18%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 40 224 358 50 792 527 10 568 169 26%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 22690 120 30 160 500 7470 380 33%
Tokenévekmény:

Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkilonbozete 2671 201 4172742 1501 541 56%
Ertékelési kilonbozet tartaléka 1574 364 1715115 140 751 9%
El62z6 évek eredménybdl 2 339 248 2596 067 256 819 11%
Uzleti év eredményébdl 256 819 590 781 333 962 130%
Osszesen: 24 375 870 29 706 732 5330 862 22%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2015-ben nem kertlt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékének valtozasa a kdvetkezé:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2014 2015 Valt. Valt.%
Citi Bank (letétkezel6i dij) 1130 1868 739 65%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. Zrt. (alapkez. dij, forg.

jut.) 77785 47 257 -30 528 -39%
Aegon Towarzystwo (forg. jut.) 6 038 4 857 -1181 -20%
OTP Bank (forg. jut.) 1379 1599 220 16%
CIB Bank Zrt. (forg.jut.) 2173 2488 314 14%
Concorde Zrt. (forg. jut.) 297 126 -171 -58%
Raiffeisen Bank Zrt. (forg. jut.) 6 020 6 482 461 8%
UniCredit Bank Zrt. (forg. jut.) 0 695 695 0%
PWC Koényvvizsgald Kft. (audit dij) 0 1170 1170 0%
Athiz6dé befektetési jegy visszavaltas 0 12 040 12 040 0%
Osszesen: 94 822 78 581 -16 241 -17%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 6. oldal
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H) Passziv idGbeli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Osszetevéi az lizleti évet terhels, de a mérleg forduldnapjit kévetSen

kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2014 2015 Vilt. Valt.%
Konyvvizsgaléi di 1136 1137 1 0%
Feliigyeleti dij 1500 1674 174 12%
Kiilsnad6 0 3349 3 349 0%
Utalasi dij elhatarolas 0 1 1 0%
Kamat terhelés elhatarolas 0 5 5 0%
Osszesen: 2636 6 166 3530 134%

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezden 29.791.478 eFt volt.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 7. oldal
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Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tirgyévi eredménye 590.781 eF't nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2014 2015 Valt. Valt.%
Pénzintézettsl kapott kamatok 2311 1221 -1 090 _47%,
Diszkont kincstatjegyek arnyeresége 53 030 55935 2905 5%,
Kamatozé kétvények ar- és arfolyamnyeresége 569 608 1 246 265 676 657 119%
Részvények ar- és arfolyamnyeresége 3779 2 564 1214 0%
Részvények osztaléka 5855 12 922 7067 0%
Repo tigyletek kamata 2196 3 581 1 385 63%
Ertékpapirok felhalmozott kamata -148 577 14 891 133 686 _90%
Ertékpapirok kapott kamata 893 017 970 476 77 459 9%,
Pénzeszkozok év végi atértékelésébdl szarmazd 25 659
deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos
nyereségek 12 491 -13 169 -51%
Szarmazékos tgyletek nyeresége 358 560 946 814 588 254 164%
Osszesen: 1765 438 3237 378 1471 940 83%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak osszetevéi:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2014 2015 Valt. Valt.%
Koétvények ar- és arfolyamvesztesége 77 263 249 445 172182 2239,
Diszkont papirok ar- és arfolyamvesztesége 28 3 -25 0%
Részvények ar- és arfolyamvesztesége 0 211
Fizetend6 opcids dij 502 486 -16 0%
Fizetend$ kamatok 0 12
Szarmazékos tgyletek vesztesége 1151 863 2081 569 929 706 81%
Devizas eszk6zok és kotelezettségek pénziigyi 20 0 -20
rendezésének arfolyamvesztesége 0%
Osszesen: 1229 676 2331726 1102 050 90%

Pénziigyi miuveletek kozott 1évs szarmazékos tigyletek évkozi realizalt eredménye 2015-ben
Osszesitve 1.134.755 eFt veszteség volt, mely tigylettipusonként az alabbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban

Szarmazékos tligylet tipusok Nyereség Veszteség

Hatéarid6s pozicid napi elszamolas 6215 21 687
Deviza hatarid$ zaras 934 807 2 058 509
Furures zaras 5791 1373
Osszesen: 946 814 2081 569

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva”
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AEGON Kozép-Eurdpai Villalati Kétvény Befektetési Alap 2015.
Miikodési koltségként a kovetkez6 keriilt kimutatasra:
adatok eFt-ban

Mijkodési koltségek 2014 2015 Valt. | Valt.%

Alapkezeléi dij 162 439 182184 | 19 744 12%

Letétkezeldi dij 5918 7350 1433 24%
Koényvvizsgaldi dij 2271 2339 68 3%

Feligyeleti dij 5013 6 437 1425 28%

Bankkoltség 368 383 15 4%,

Féforgalmazéi jutalék 12 065 13185 1120 9%,

Forgalmazéi jutalék 39 737 63824 | 24087 61%

Sikerdij 57 929 26271 -310658 -55%

Osszesen: 285 739 301973 16234 6%

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 9. oldal



AEGON Kézép-Eurépai Villalati Kotvény Befektetési Alap 2015.

Az Alapnal 2015-ben Egyéb bevételként késedelmi kamatok folytak be 26 eFt értékben és kerekitési
kilonbozetek lettek elszamolva 1 eFt értékben. Egyéb raforditasként a befektetési alapok kiilonaddja
(12 923 eFt) és kerekitési kiilonbozetek (2 eFt) jelentkeztek.

Rendkiviili bevétel és raforditas nem volt.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezelé nem vallal {igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi netté eszkézérték szamitasanak napjara, 2015.12.31-re készilt.

A Meérleghéli és Kiegészité melléklet tablizataiban 1évé adatok és a 2. szamd mellékletben talalhato
Portfolidjelentés dsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Porfolidjelentés soraitol,
de természetesen a Sajat téke egyezdsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kbvetkezok:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartis szerint az utolsé hivatalosan kdzzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak keriilnek a kételezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen &sszehasonlithato.

- Passziv idGbeli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,Kotelezettségek” soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a , Kévetelések™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athuzédd befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,,Kévetelések” és a
,»IKotelezettségek™ sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,,Kovetelések™ kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2015. december 31-i 4rfolyamon
mutatja a papirokat, illetve a mérleg fordulénap és az éves jelentés Osszeallitasa (2015. 4prilis 30.) kézott
ismertté valt, fordulénapra vonatkozé legfrissebb arfolyam-informacidkat is tartalmazza.

A nettd eszkozérték kalkulaciét tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan kereskedési napra készilt,
melyre nett6 eszkozérték kalkuldciot szamitottak (2015. december 31.), igy a két nyilvantartdsban eltérés
mutatkozik az alap esetén, de az aktualis arfolyam-informaciok a rendelkezésre allasukat kévetben a
hivatalos nett6 eszkézértékben is megjelennek.

Budapest, 2016. aprilis 29.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 10. oldal



Cash-flow kimutatas

AEGON Kozép-Eurépai Vallalati Kotvény Befektetési Alap

2015. év

Megnevezés 2014 2015
1|Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +/- 256 819 590 781
2|Elsz&molt amortizacio + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kilonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredmeénye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgoeszkozok allomanyvaltozésa -/+ -6 924 842 -2 873314
10|R&vid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 16 259 -16 241
11|Hosszu lejaraty kotelezettség allomanyvaltozésa +/- 0 0
12| Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 5 -183
13|Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -667 3530
I. Szokasos tevékenységbol szarmazo pénzeszkozvaltozas -6 652 426 -2 295 428
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységh6l szarmazo6 pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + 26 136 330] 10568 169
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlésa - -18 762 456 -5 968 839
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kolcson utén fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkozvaltozas 7373874 4599 329
1V. Pénzeszkdzok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) 721 447 2 303 902

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



1. szamu melléklet

Adatok Ft-ban

Linearis

Ertékpapir Devizanem Kibocsaté Névérték Nyilvintartasi ar | Beértékelésiar | Docriekelesi | Felhalmozott | Felhalmozottkamat | = . @ |Egyeb értékelési
kiilonbozet kamat % tartalom D, kiilonbozet
érték (kamat)
Magnolia atvalthaté kétvény dsszesen EUR 7101455,965 2700 000 812 335 225 838 516 040 26180815  0,1200 % 1022118 25 158 698
PEMAK 2016/05/25 5sszesen EUR 10810000 500 000 145 750 000 156 947 173 11197173 02473 % 387173 10 810 000
MFB 2016/05 5,875% Gsszesen EUR 3275602,849 1200 000 387 216 446 397 255 720 10039274 34351 % 12 907 182 . 2867908
OTP 5,27% 09/19/2016 Ssszesen EUR 50612048,59 3222000 969 686 289 1051 579 228 81892938 14831 % 14 962 590 66 930 348
PEMAK 2016/10/25 Ssszesen EUR 557381,4547 220 000 68 507 835 60 182 749 674914 04302 % 296 349 378565
MOL 2017/04/20 5.875% bsszesen EUR 8042794754 5250 000 1721226 331 1802 147 835 80921504 40032 % 67 287 296 13634 208
REPHUN 2017/07 4,375% EUR Ssszesen EUR 5854376,565 2900 000 962 563 215 083 884 537 21321322 21516 % 19 537 561 1783761
FJ18NF01 sszesen EUR 35080148,95 852 000 261 462 209 307 756 445 46294236 50034 % 13347 982 32 946 253
CROATI 2018/07 5,875% EUR dsszesen EUR 1249342,862 845 000 297 859 281 205838287 - 2020993 28091 % 7 432 497 - 9453490
MAEXIM 2019/02 2,125% EUR 8sszesen EUR 6700197781 2 800 000 757 738 186 860 533 042 102794856 080290 % 7039313 95 755 543
PZUPW 1,375% 2019/07/03 ésszesen EUR 10822383,86 2 400 000 741 277 522 757 537 478 162590957 06800 % 5110118 11149 838
UNICZ 04/30/2020 dsszesen EUR 7896213,732 900 000 271 195 854 280 335 271 0139418 04184 % 1179085 7 960 333
MFB 2021/12/08 2,375% EUR &sszesen EUR 7189732,33 3200 000 991 641 171 1,000 347 760 8706589 01492 % 1494 960 7211629
CROATI 2022/05 3,875% EUR sszesen EUR 16220282,09 2000 000 611 181 998 642 286 148 31104149 22763 % 14 255 101 16 849 048
ROMANI 2024/04/24 3,625% EUR 6sszesen EUR 15101014,88 3500 000 1186 465 438 1226 975 503 40510156  2,4860 % 27 244 571 13 265 585
REPHUN 2017/05/09 5% GBP dsszesen GBP 42416642,82 1,000 000 407 550 825 455 559 245 48008420 32240 % 13700 710 34 307 709
FJ16NFO1 Gsszesen HUF -284206,4039 300 000 000 314 283 600 328509 000 14225400 71585 % 21 475 500 - 7250100
DK2016/01 sszesen HUF 19358559,69 550 000 000 557 043 444 572 490 600 15447156 04352 % 743 600 14 703 556
FJ17NF01 sszesen HUF 24099110,95 275 000 000 266 975 850 315325 175 48349325 65492 % 18 010 300 30339 025
RBIAV 2017/07/10 2,41% Ssszesen HUF ~1750000 350 000 000 350 000 000 352 259 950 2259950 11457 % 4009 950 - 1750000
DK2017/01 dsszesen HUF 6944742,015 300 000 000 333 411 900 328793700 - 4618200 06824 % 2047 200 - 6665400
2017C Gsszesen HUF 3546174,556 765 510 000 758 062 395 764 869 268 6806874 00413 % 316 156 6 490 718
MFB 2018/04/16 1,875% Gsszesen HUF -4639079,185 950 000 000 943 649 850 943 759 450 109600 04716 % 4 480 200 - 4370600
DK2018/01 Bsszesen HUF -711472,1382 100 000 000 100 708 300 101 291 500 583200 13115 % 1311500 - 728300
2019 dsszesen HUF -1370471,832 253 839 000 266 530 950 268 076 830 1545880 27205 % 6 905 690 . 5350810
OJB 2019/ 6sszesen HUF 8549610,854 53 490 000 54 405 761 66 394 569 11988808 74597 % 3990 194 7998 615
FJ20NFO1 6sszesen HUF 6685103,958 400 000 000 478 980 000 499 256 000 20276000 59010 % 23 604 000 . 3328000
20200 sszesen HUF 26729905,71 1100 000 000 1 159 900 000 1201 434 300 41534300  2,5438 % 27 981 800 13 552 500
2020P Gsszesen HUF 4574324,185 136 929 755 142 817 734 148 195 240 5377505 16110 % 2205938 3171567
REPHUN 2017/10/26 2,11% JPY ésszesen JPY 113533167,8 300 000 000 624 838 200 740 523 435 115685235 03815 % 2725283 112 959 952
MAEXIM 2018/02 5,5% USD Gsszesen USD 147267655,6 2623 000 658 665 015 810949 177 152284161 21083 % 15 850 842 136 433 319
REPHUN 2018/02 4,125% USD &sszesen USD 1806810113 2000 000 581 837 526 606 041 873 24204347 15010 % 8604 633 15599 715
MOL 2019/09/26 6,25% USD &sszesen USD 207031000,1 2950 000 704 989 043 916 749 452 211760410 16319 % 13 798 669 197 961 741
MAEXIM 2020/01 4% USD ésszesen USD 722593532 3000 000 796 246 872 882 562 720 86315848  1,6667 % 14331787 71984 061
MFB 2020/10 6,25% USD &sszesen USD 270024985,7 7536 000 2137 472 568 2413544 246 276071678 11979 % 25875 163 250 196 515
REPHUN 2023/02/21 5,375% USD 6sszesen USD 49168150,43 1934 000 550 688 191 615 575 084 55886802  1,9260 % 10676 635 45210 257
SLOVEN 2023/05 5,85% USD dsszesen USD -28524265,45 3300 000 1108898 778 1086441349 - 22457429 08125 % 7 685 267 - 30142696
REPHUN 2023/11 5,75% USD dsszesen USD 24162233,06 3000 000 944 209 410 968 794 209 24584799 0,6069 % 5218 672 19 366 126
Kamatozé papirok Gsszesen: 5894 600755 24437273211 _ 26058 519 677 __1 621 246 466 429 053 586 1192 192 880
D160203 sszesen HUF -183,3333334 350 000 000 349 510 700 349 735 750 225 050 6 225 050
D160608 sszesen HUF 23712,85714 30 000 000 29 696 850 29885 130 188 280 55 188 280
D160803 sszesen HUF -217628,0367 160 000 000 158 939 740 150 116 960 177 220 25 177 220
[Diszkont papirok Gsszesen: 540 000 000 538 147 290 538 737 840 590 550 86 590 550
Total: 24 975 420 501 26 597 257 517 1621 837 016 429 053 586 36 7192 783 430

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Kozep-Europai Vallalati Kotveny

Befektetési Alap, 1111-431

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag Befektetesi
Alapkezel6 Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszagi

2. szamu melléklet

Letétkezel6 neve: Fioktelepe
Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
‘Targynap: 2015.12.31
Sajat toke: 29 706 708 750 HOF
Sorozatok
sorozat deviza t 189"{;’5]“0 darabszam érték
A HOF 1480782 47996 614 350| 7 398 896 590 HUF|
T HOF T51341 12097 078 023| 18 298 758 391 HUF|
P PIN 7719999 335809 259] 37619936 PLN|
R HUF 1131735 1100516 6/71] 1245493 235 HUF
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:
I. Kotelezettségek Osszeg/Ertek (%)
I/1. Hitelallomany: Hitelez3 Futamidd O 0,00%
0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 8T 374 498 100,00%
Atmené befektetési jegy visszavaltas 12 040 498[ 14,80%|
Egyéb kotelezettség 11789 924] 14,49%
Kényvvizsgaldi dij 23393401 2,87%
Vagyonkezel6i di] 23 208 859 28,52%
Letétkezel6i dij 667 421 0,82%
PSZAF dij 1674272 2,06%
Sikerdij 76 271 301| 32.28%
Vezet6 forgalmazoé dija 3382 793] 4,16%
Befektetési jegy visszavaltas 0,00%
1/3. Céltartalékok: O] 0,00%
1/4 Passziv idébeli elhatarolasok: 0] 0,00%
Kotelezettseg 0ssz.: 81 374 498 100,00%
1. Eszk6z6k Osszeg/Ertek (%)
11/1. Folyészamla, készpénz: 1796 165 208| 6,09%
szamla deviza egyenleg ertek %
Vallalati Kétvény Alap Befszamla - Citi HUF 195 079 069,00 195 079 069 0,65%
Vallalati Kotvény Alap CZK - Citi CZK 165 770,57 8 86/ 623 0,03%
Vallalati Kétvény Alap PLN - Citi PLN 7 535 864,42 553 584 600 1,867
Vallalati Kétvény Alap EUR - Citi EUR 3 170 518,98 992 752 903 3,33%
Vallalati Kétvény Alap USD - Citi USD 47 197,21 13 528 136 0,05%
Vallalati Kétvény Alap RON - Citi RON 8 125,19 562423 0,00%
Vallalati Kétvény Alap GBP - Citi GBP 373,30 158 663 0,00%
Vallalati Kétvény alap - ERSTE USD UsD 70,75 20279 0,00%
Vallalati Kétvény alap - ERSTE EUR EUR 62 546,00 19 584 404 0,07%
Vallalati Kétvény Alap JPY - Citi JPY 5 050 860,00, T2 027 108 0,04%
11/2. Egyéb kévetelés: 7599 298] 0,02%]
Bankszamlak kamata 4631 0,00%
Atmend befektetési jegy jegyzés 672 053]  0,00%
Befektetési jegy jegyzés 3922414 0,01%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamido 1300 177 922 4,36%
11/3.1. Max 3 ho lekétésii: 1300 177922 4,36%
HUF betét 2015.12.23 - 2016.01.06 Unicredit Hun 14 nap 600 156 533 2,01%
HUF betét 2015.12.30 - 2016.01.06 Unicredit Hun / nap 700 0271 389 2,35%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotés: %o
74 Ertékpapirok: TSIN Devizanem Mennyiseg 76 507 204 014| 89,28%)|
117/4.1. Allampapirok: 70 769 363 158 36,15%
1174.1.1. Kotvenyek: G 970 083 942 23,43%
2017C HUO0000402821 HUF 765510 000 764 869 268 2,57%
2019J HU0000402862 HUF 253 839 000 268 076 830 0,90%
20200 HUO00040284 7 HUF 1100 000 000 1201434 300 4,03%
2020P HU0000402888 HUF 136 929 755 148 195 240 0,50%
PEMAK 2016/05/25 HUO000402664 EUR 500 000 156 947173 0,53%
PEMAK 2016/10/25 HU0000402698 EUR 220 000 069 182 749 0,23%
REPHUN 2017/05/09 5% GBP X50219107918 GBP 1000 000 455 559 245 1,93%
REPHUN 2017707 4,375% EUR XS0284810719 EUR 2 900 000 083 884 537 3,30%
REPHUN 2017710726 2,11% JPY JP534800A7A2 JPY 300 000 000 740 523 435 2,49%
REPHUN 2018/02 4,125% USD US445545AG19 Uusb 2 000 000 0606 041 873 2,03%
REPHUN 2023/02/21 5,375% USD US445545AH91 USD 1934 000] 615575 084 2,07%
REPHUN 2023/11 5,75% USD US445545AJ57 Uusb 3 000 000 068 794 200 3,29%
11/4.1.2. Kincstarjegyek: 538 737 840 1,81%
D160203 HUO000520754 HUF 350 000 000 349 735 750 1,17%




2. szamu melléklet

[D160608 HOO0000520580 HOF 30 000 000 29885 130]  0,10%
D160803 HOU0000520630 HOF 760 000 000 159 116 960] _ 0,53%
11/4.1.3. Egyeb Jegybankkepes ep.: %
[T7Z 7.2 Kuitold allampapirok: 3251541 377] 10,91%
CROATT20718/07 5,875% EUR XS0645040288 FUR 845 000 205 838 287]  0,99%
CROATT 2022705 3,875% EUR XS 10280953089 FUR 7000 000 642 286 148[  2,16%
ROMANT 2024704727 3,625% EUR XS 1060842975 EUR 3500 000 1226975503 4,12%
SLOVEN 2023705 5,85% USD XS0927637818 USD 3 300 000 T086 441 349] _ 3,65%]
1I/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 ép.: 14 030 265 294| 47,09%
T7Z2.T. Tozsdere bevezelett. 12 020 467 866| 43,37%
[DR2076701 HAU0000352448 HOF 550 000 000 572 490 600|  1,00%
[DR20T7707 HO0000355441 HOF 300 000 000 328 793 700|  1,10%
[DR20T8701 HAOU0000356449 HOF 700 000 000 701 291 500 0,34%
MAEXIM 2078702 5,5% USD XS0864511588 USD 7623 000 810940 177 2.72%
MAEXIM 2079702 2,125% EUR XS0953622064 EUR 7 800 000 860 480 438 2,80%]
MAEXIM 2020707 4% USD XS1115429372 USD 3000 000 882 562 720|  2,96%
Magnolia atvalthato kotveny XS0247761827 EUR 2 700 000 838516 040 281%
MFB 2076/05 5,875% XS0632248802 EUR T 200 000 397 255 720] 1,33%
MFB 2018/04716 1,875% HAU0000356662 HOF 950 000 000 943 759 450 3,17%
MFB 2020770 6,25% USD XS0054674312 USD 7 536 000 24713 544 246[ 8,10%
MFB 2021712708 2,375% EUR XST1330075977 EUR 3200 000 T000 347 760] _ 3,36%]
MOL 20717704720 5.875% XS0503453275 EUR 5 250 000 T802 147 835 6,05%
MOL 20719709726 6,25% USD XS0834435702 0USD 7 950 000 9716 749 452 3,08%]
OTP 5,27% 0971972016 XS0268320800 EUR 3222 000 T051 570 228|  3.53%
11/4.2.2. Tozsden kivuli: %
[T7Z-2.3. Kumold kotvények: T100 797 28] 3.73%
PZUPW 1,375% 2019/07703 XS1082661551 FUR 7 400 000 757 537 478 2,54%
RBIAV 20717707770 2,21% AT000B0713602 HOF 350 000 000 352 259 050 1,18%
1I/4.3. Reszvenyek: %o
11/4.3.1. Tozsdere bevezetett: %
[T74-32. KUIoldi részvények: %
11/4.3.3. Tozsden kivuli: %
1l/4.4. Jelzaloglevelek: 1797 576 461 6,03%
72T Tozsdere bevezelett. 1797 576 461 6,08%
FJTGNFO1 HAU0000652458 HAOF 300 000 000 328 509 000|  1,10%
FJT7NFO1 HO0000652508 HOF 275 000 000 315 325 175 1,06%
FJT8NFO1 HAOU0000652755 FUR 852 000 307 756 445 1,03%
FJ2ONFO1 HO0000652763 HOF Z00 000 000 299 256 000] _ 1,68%)
OJB 20719N HO0000650874 HOF 53 490 000 66 394 569|  0,22%
UNICZ 0473072020 XS 1225180049 EUR B00 000 280 335 271 0,94%
11/4.4.2. Tozsden kivuli: %
1I7/4.5. Befektetesi jegyek: o
11/4.5.1. Tozsdere bevezetett: %
11/4.5.2. Tozsden kivuli: %o
1l/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%
11/5. Aktiv idobeli elhatarolasok: 0 0%
[T76. Hataridos ugyletek: Nyitott nennyiseg 03 278 48| 0,31%
1l/6.1. Szarmaztatott ugyletek): 93278 148] 0,31%
[T76.1.1. Futures: T
T76.1.2. Forward: 093 278 148 0,31%
FUR/AUF 16.01.13 Forward Eladas 147036 500 -8 063 483 -0,03%
FUR/HUF 16.01.28 Forward Eladas 13 431 690 26 503 849| _-0,00%
FURTHUF 16.02.00 Forward Eladas 76271 000 2609096 0,01%
FUR/HUF 16.02.20 Forward Eladas 5962 000 7 566 835] -0,05%
FURAUF 16.06.15 Forward Eladas B30 000 874325 0,00%
FUR/HUF 16.06.17 Forward Eladas 300 000 250 413 0,00%
GBPTAUF 16.01.13 Forward Eladas 5719 000 17 320 461| 0,06%
JPY/HUF 16.06.15 Forward Eladas 307 520 000 ~37 904 899 -0,15%
PLN/HUF 16.07.13 Forward Vetel T 0471 000 556 308| _ 0,00%
PCN/HUF 16.01.15 Forward Vetel T 400 000 205 772 0,00%
PLN/HUF 16.07.10 Forward Vetel 75 342 000 3428517 0,01%
PCN/HUF 16.02.25 Forward Vetel 5 150 000 762529 0,00%
USD/HUF 16.01.11 Forward Eladas T3 872 000 GG 128 251|  0,22%
USD/HUF 16.01.28 Forward Eladas 4222 100 76 520 153 0,00%
USD/HUF 16.02.00 Forward Eladas 7 355 000 8912082 0,03%
USD/HUF 16.02.16 Forward Eladas 785 000 3447073 0,01%
USD/HUF 16.02.20 Forward Eladas 7 784 000 27065 143 0,16%
Eszkozok osszesen: 29 791 425 490] 100,00%

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva.”
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Gazdasagi kérnyezet
Globalis gazdasagi kérnyezet

A befektetési hangulat romlasaval kezd6dott az idei év: a kockazatos eszk6zok piacan kibontakozo A
2015-6s év szamos fordulatban bévelkedett. A befektet6i érdeklédés kozéppontjaban alapvetéen a
globalis GDP novekedési kilatasok, a killonésen fejlett piacokon tapasztalhaté stagnald inflacié és a
jegybankok valaszlépései alltak. Az SNB az év elsé negyedévében feladta az EURCHF arfolyampadlé
védelmét, ami jelentds volatilitast valtott ki a piacon, leértékelve a kelet-k6zép eurdpai devizakat. Az
év marciusban az EKB megkezdte régota vart mennyiségi lazitasi programjat, ami egy ideig pozitiv
tartomanyba terelte az inflaciés varakozasokat, egyfajta “reflaciés” forgatékonyvet vetitve el6re és
rekordmélységbe huzta a 10 éves német allampapirok hozamat. Az el6z6 évhez képest a geopolitikai
fesziiltségek sem hagytak alabb. Az orosz-ukran konfliktus tovabbra is rendezetlen maradt, az év
masodik negyedévében pedig ismét el6térbe kertilt a gbrog addssagvalsag.

Mindemellett djabb kihivasok is megjelentek, az Eurdpaba iranyulé bevandorlasi hullam
meger6sodésével és a sziriai konfliktus kiélez6désével. A nyari honapok folyaman jelentds eséseket
szenvedett el a kinai részvénypiac. A kinai gazdasag novekedésével kapcsolatos negativ hirek, illetve a
juan leértékelése tovabb rontotta a hangulatot a részvénypiacokon. Ugyanakkor a nyersanyagpiacok is
folyamatosan estek, kilénosen az olaj arfolyama kertlt régdta nem latott mélypontokra. A
befektet6ket emellett tovabb nyugtalanitotta a kozelgd FED kamatemelés ténye, illetve a
kamatemelési ciklus varhaté dinamikaja. A fesztltségek az év vége kozeledtével sem hagytak alabb,
alapvetéen a feltdrekvé piacok és kilonosen Kina névekedési kilatasaival kapcesolatos félelmek
allandosulasa koévetkeztében. Mindemellett a FED kamatemelésével és az EKB tovabbi lazitasaval
kibontakoz6é monetaris politikai divergencia is Gjabb kihfvasokat allitott a piacok elé. Vélhetéen az
utébbi kérdés, illetve a feltorekvs piaci névekedési félelmek, valamint az olajar kilatasai maradnak a
t6 kérdések a 2016-ban.

Magyarorszagi helyzet

Az orszag makrogazdasagi mutatdi alapvetéen pozitiv iranyban valtoztak az év soran. A gazdasagi
névekedés mérsékl6dé dinamikaval, de tovabb fokozodott, a fiskalis fegyelem valtozatlan maradt,
mig az inflaciés mutatok tovabbra sem valtoztak érdemben. Az MNB monetaris lazitasa tovabb
folytatodott, az alapkamatot 2,1%-r6l djabb mélységbe, 1,35%-ig csokkentették. Az iranyadd
kamatlab vagasa mellett, az MNB a monetaris politikai eszkoztarat is atalakitotta, illetve djabb
nemkonvencionalis 1épéseket helyezett kilatisba. Mindez a hazai koétvényhozamokra tamogatdan
hatott. Az év elejéhez képest a forint a dollarral szemben mintegy 10%-kal vesztett értékébdl, mig az
euréval szemben kismértékben er6s6dott. A hazai részvénypiac 2015-ben kiemelkedSen teljesitett.

Uzleti jelentés - ”A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva” 2.
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Az Alap f6bb jellemzdi

Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a kozép — kelet eurdpai régid kotvénypiacan befektetve, a
hazai pénzpiacon elérheté megtériilésnél magasabb hozamban részesitse a befektetéket.

Az alap kotvénybefektetései elsésorban a vallalati- és jelzalog-kétvénypiacra koncentralnak, de a
lehetséges befektetések kozott a devizaban kibocsatott allampapirok is szerepelnek. Forintban
kibocsatott magyar allampapirokat csak likviditaskezelési céllal tartunk az alapban. Az alap vasarolhat
a fenti piacokon befektet6 mas befektetési alapokat is. A magyar allampapir-piacinal magasabb
hozam elérését a jobb diverzifikacid, a kotvények felaraibol fakadé hozamtobblet, illetve kedvezd
piaci kornyezet esetén, a felarak szikiilésébol adodoé arfolyamnyereség teszik lehet6vé.

Az alap portfolidjanak kialakitasa soran harom {6 iranyt jeloltink ki. Az alap vagyonanak egy részét
hazai kibocsatok altal forintban kibocsatott vallalati- és jelzalogpapirokba fektetjik, amelyek relative
stabil felarakat kinalnak. Ezek a papirok az allamkétvényeknél magasabb hozamot produkalva, stabil
magot képeznek a portfolioban és jelentés egylittmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az
alap befektetéseinek masodik részének kialakitdsa soran az Alapkezel§ regionalis szaktudasat
aknazzuk ki, féleg a kelet-kbzép eurdpai régié vallalati papirjait vasarolva. A 1égids
allampapirpiacokon nyil6 lehetéségekbe is (pl. helyi és kils6é devizaban kibocsatott allampapirok
kozti félrearazas) befektethet az alap erre a szaktudasra épitve. Az alap befektetéseinek harmadik
pillérét pedig fejlett piaci vallalati kétvény instrumentumok képezik, amelyek j6 diverzifikacios
eszkozt jelenthetnek az Alap szamara.

Az alap altalanos kockazati szintjét és a harom f6 befektetési irany kozti eszkozallokaciot az
alapkezel6 négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai
tényez6k) rendszeres piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az
egyedi értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentésen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsatd alapos, hitelképességre vonatkozo
pénzlgyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok rendszeres monitoringja az
alap esetében kiemelt fontossagu.

Az alap portfélidjanak Osszeallitasa soran kézepes kockazati profil elérésére torekszink, elsésorban
befektetési kategoriaja papirokat vasarolva. Alacsonyabb besorolast instrumentumok vasarlasat az
alap csak korlatozott aranyok kozt tervezi.

Az alap derivativ tigyleteket csak fedezési céllal, illetve a portfolié hatékony kialakitasanak céljabol
kothet. Az alap tarthat még derivativ indexeket kovetd, tékeattétel nélkiili kollektiv befektetési
formakat. Az alap jelent6s devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az
alapkezel6, de a piaci korilményektdl fiiggben akar nyitott devizapozicidval is rendelkezhet az alap.
Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a
vonatkozo jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja
ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap -
az Alapkezel6 varakozasainak megtelel6 j6vébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb
tavon megvalositsa céljat.

Az alap benchmarkja RMAX + 1%.
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Az Alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet a Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fidktelepe
latja el.
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Az Alap 2015-6s zar6 nettd eszkozértéke 7,4 milliard HUF (,,A” sorozat), 18,3 milliard HUF (,,I”
sorozat), 1,25 milliard HUF (,,R” sorozat) és 37,62 milli6 PLN (,,P” sorozat).

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett lényeges események

A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasu esemény nem tortént.

Budapest, 2016. aprilis 29.
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